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Formulario de Referéncia — 2025 — Del Monte Gestdo de Investimentos Ltda.

1. Pessoa responsavel pelo contetido do formulario

Nome do responsavel pelo conteiido do Formulario José Fernando Gorski

Cargo do responsavel Diretor de Distribuicio e Suitability
Nome do responsavel pelo contetido do Formulario Luis Gustavo Fernandes

Cargo do responsavel Diretor de Gestao

Nome do responsavel pelo conteiido do Formulario Sergio Dias Lopes

Cargo do responsavel Diretor de Compliance Risco e PLD

1.1. Os diretores acima qualificados declaram, nos termos do Anexo I ao presente Formulario de
Referéncia, que:

a. reviram o Formulario de Referéncia; e

b. o conjunto de informagdes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos
negocios, das politicas e das praticas adotadas pela empresa.
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2. Historico da empresa

Data de Constituicio da Empresa 03/01/2007

Forma de Constituicao do Emissor Sociedade Limitada
Pais de Constituicio Brasil

Prazo de Duracio Indeterminado
Data de Registro CVM 05/12/2016

2.1. Breve histérico sobre a constituicdo da empresa

A Del Monte - Gestao de Investimentos Ltda. (“Del Monte” ou “Sociedade”) foi fundada em 2007, na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, registrada como microempresa no Registro Civil de Pessoa Juridica sob o n°
37.697, em 10 de fevereiro de 2007. A Sociedade foi transformada em sociedade empresarial de natureza limitada
em 05 de maio de 2012, registrada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) em 11 de julho de
2012, sob NIRE numero 3522677577-1.

A Sociedade desempenha a gestdo de fundos de investimento multimercado, fundos de investimento em direitos
creditérios padronizados e ndo padronizados, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios e fundos de investimento imobilidrio, nos termos da regulamentacao aplicavel.

2.2. Mudangas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos 5 (cinco) anos

a. 0s principais eventos societarios, tais como incorporacdes, fusdes, cisdes, alienagdes e aquisicdes de controle
societario:

Em 05 de maio de 2014, foram implementadas alteracdes no Contrato Social da Sociedade, de modo a
adaptar a composi¢ao da administragdo da Sociedade as disposi¢des da Instru¢cao da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 306, de 05 de maio de 1999, conforme alterada (“Instrucdo CVM 306”).

Em 31 de maio de 2016, foram implementadas alteragdes no Contrato Social da Sociedade, com o objetivo
de estabelecer as fungdes ¢ atribui¢des dos membros da diretoria, em consondncia com os requisitos da
Instru¢do da CVM n° 558, de 26 de marco de 2015 (“Instrucdo CVM 558”).

Em 23 de setembro de 2016, foram implementadas alteragdes no Contrato Social da Sociedade, com o
objetivo de eleger o novo Diretor de Compliance, Risco e PLD.

Em 11 de janeiro de 2019, foram implementadas alteragdes no Contrato Social da Sociedade, com o
objetivo de eleger o novo Diretor de Gestao.

Nao houve outros eventos societarios relevantes nos ultimos 5 anos.

b.  escopo das atividades:

Em 30 de julho de 2012, o escopo das atividades da Del Monte foi alterado de “Prestagdo de servicos de
assessoria em cobrangas extrajudiciais, extrajudiciais, exceto atividades que dependam de inscri¢do em
conselhos e o6rgdo de classe” para “O exercicio da atividade de administragdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios e de gestdo de recursos de terceiros; e a atuagéo nos mercados financeiro e de capitais
como gestor ou administrador de fundos de investimento em geral, nos termos da regulamentagdo
aplicavel”, em preparacdo para a solicitagdo da autorizag@o junto 8 CVM para o desempenho da atividade
de administragdo de valores mobilidrios, nos termos previstos na entdo vigente Instru¢do CVM 306.

Nao houve outros eventos societarios relevantes nos ultimos 5 (cinco) anos.
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c.  recursos humanos e computacionais:

Desde a sua constituigdo, a Sociedade realizou alteragdes nos seus recursos humanos e computacionais
com a finalidade de manter a sua estrutura adequada ao atendimento das disposi¢des constantes da
Instrugdo CVM 558. Neste sentido, a Sociedade contratou: 4 empregados, além de 2 Diretores. Em 11 de
janeiro de 2019 foi contratado mais 1 diretor especifico para Diretoria de Gestao, ficando com 3 diretores,
um na Diretoria de Distribuicdo e Suitability, um na Diretoria de Compliance, Risco € PLD e outro na
Diretoria de Gestdo. Além do novo Diretor de Gestdo, contratamos mais 2 empregados que atuam como
gerentes e supervisores junto a estas diretorias, dentro de suas alcadas e subordinagdes. Sendo assim, a
equipe total, atualmente, conta com 3 Diretores e 6 funcionarios.

No ambito dos recursos computacionais, a Sociedade adquiriu (i) 2 servidores da marca Dell, apoiados
por nobreaks, (ii) 6 computadores da marca Dell, (iii) 2 links de acesso a internet, sendo um para
redundancia e o outro para acesso ao conjunto de impressoras. Com relagdo aos sistemas, a Sociedade
utiliza a solug@o Net Factor projetado pela JAC Informatica Ltda., de modo a viabilizar todo o universo
de controle inerente a atividade de gestdo de fundos de investimentos, além possibilitar o acesso as
ferramentas de pesquisa Serasa Experian e a Boa Vista Servigos.
d. regras, politicas, procedimentos e controles internos:

A Sociedade adota as regras, politicas, procedimentos e controles internos necessarios ao atendimento das
disposicdes constantes da Instru¢ao CVM 558, conforme mais bem descritos nos itens subsequentes deste

Formulario de Referéncia.

3. Recursos humanos

3.1. Recursos humanos da empresa:
a. n°de sobcios:
A Sociedade conta com 2 socios, o Sr. Jos¢ Fernando Gorski com 99% de participagdo e o Sr. Rubens
Gorski com 1% de participagao.
b. n°de empregados:

A Sociedade conta com 9 empregados sendo 3 diretores, 6 gerentes.

c. n°de terceirizados:

A Sociedade ndo conta com funcionarios terceirizados.

d. lista das pessoas naturais que sdo registradas na CVM como administradores de carteiras de valores
mobiliarios e atuam exclusivamente como prepostos ou empregados da Sociedade em 31/12/2019:

31/12/2019

Nome Ato Declaratorio CVM CPF

José Fernando Gorski N?9.99 19/08/2008 254.682.538-01

Luis Gustavo Fernandes N 10.436 15/06/2009 284.168.628-00
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4. Auditores

4.1. Em relacio aos auditores independentes

Possui auditor? Nao
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5. Resiliéncia financeira

5.1. Com base nas suas demonstracoes financeiras, a Sociedade atesta:
a. A Sociedade ainda ndo dispde de receita decorrente de taxas com bases fixas a que se refere o item 9.2.a
em montante suficiente para cobrir seus custos e investimentos com a atividade de administracao de

carteira de valores mobiliarios; e

b. que o patrimdnio liquido da Sociedade ¢ inferior a 0,02% dos recursos financeiros sob administracdo de
que trata o item 6.3.c ¢ inferior a R$300.000,00 (trezentos mil reais).

5.2. Demonstragdes financeiras e relatério de que trata o §5° do art. 1° da ICVM 558.

A Sociedade optou por ndo divulgar informagdes com relagdo a este item, tendo em vista o carater facultativo dessa
divulgacdo para administradores de carteiras de valores mobilidrios para a categoria Gestor.
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6. Escopo das atividades

6.1. Descricio detalhada das atividades desenvolvidas pela empresa:

a.  tipos e caracteristicas dos servicos prestados (gestao discricionaria, planejamento patrimonial,
controladoria, tesouraria, etc.).
A Sociedade atua exclusivamente como gestora de fundos de investimento, nos termos do artigo 1°, § 1°,
II da Instrugdo CVM 558, e, nos termos do artigo 30 da Instrugdo CVM 558, como distribuidora das cotas
dos fundos de investimento sob sua gestdo, conforme Clausula 2.1 do Contrato Social da Sociedade.

b. tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de investimento, fundos de
investimento em participacdo, fundos de investimento imobiliario, fundos de investimento em
direitos creditorios, fundos de indice, clubes de investimento, carteiras administradas, etc.). A
Sociedade atua preponderantemente na gestdo de fundos de investimento em direitos creditorios
padronizados e ndo-padronizados, ¢ fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios, abertos e fechado, bem como fundos de investimento imobiliario. Além desses tipos
de fundos, a Sociedade atua de forma menos expressiva, na gestdo de fundos de investimento
multimercado e fundos de investimento em agoes.

c. tipos de valores mobiliarios objeto de administracio e gestao.

Conforme mencionado acima, a Sociedade atua, preponderantemente, na gestdo ativa de fundos de
investimento em direitos creditorios padronizados e ndo-padronizados, fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento em direitos creditorios, abertos e fechados, bem como fundos de investimento
imobiliario. As carteiras desses fundos serdo compostas por duplicatas, notas promissorias, cheques,
certificados de deposito bancario — CDB’s, cédulas de crédito bancario — CCB’s, titulos de renda fixa,
titulos publicos e, no caso dos fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, cotas de fundos de investimento em direitos creditorios.

Os fundos de investimento multimercado sob gestdo da Sociedade tem como principal objetivo investir
em fundos de investimentos em direitos creditorios. Ja os fundos de investimento em ac¢des terdo como
principal objetivo investir em agdes admitidas a negociagdo em mercado organizado, bonus ou recibos de
subscricao e certificados de deposito de agdes admitidas a negociagdo em mercado organizado e cotas de
fundo de agdes e cotas de fundos de indica de agdes negociadas em mercado organizado. Ja os fundos de
investimento imobiliarios t€m como objetivo a aquisi¢do de empreendimentos imobiliarios.

d. se atua na distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou gestor. A
Sociedade atua na distribui¢@o de cotas de fundos de investimento sob sua gestéo.

6.2. Resumo de outras atividades desenvolvidas pela empresa que nio sejam de administracio de carteiras
de valores mobiliarios:

a.  os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades.
A Sociedade somente atua em atividades relativas a gestdo de fundos de investimento e distribuicao de
cotas de fundos sob sua gestdo, conforme o objeto social delimitado na Clausula 2.1 do seu Contrato
Social e, por essa razdo, nao ha conflitos de interesse nas atividades desempenhadas pela Sociedade.

b. informacdes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras, controladas, coligadas e

sob controle comum ao administrador e os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais
atividades.
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As sociedades controladoras, controladas, coligadas e sob controle comum com a Del Monte encontram-
se descritas no Item 7.1 “e” deste Formulario de Referéncia. Tais sociedades exercem as seguintes
atividades, nenhuma das quais conflita com as atividades da Del Monte:

6)] AJAXJUD Consultoria em Direitos Creditorios Ltda.: (i) a prestagdo de servigos de analise,
selecdo e estruturagdo de operagdes de crédito em geral, (ii) a prestacdo de servigos de cobranca
de direitos de crédito de titularidade da sociedade ou de terceiros, e (iii) o desenvolvimento de
qualquer atividade assessoria ou de alguma forma relacionada aos servigos acima indicados. Nao
atua na aquisigdo de direitos creditorios, mas apenas como consultora de crédito para fundos de
investimento;

(i1) Del Monte Servigos Financeiros Ltda.: prestagdo de servigos de assessoria, consultoria
financeira, gestdo empresarial e servicos e cobranga. Nao atua na aquisicdo de direitos
creditorios, mas apenas como consultora de crédito para fundos de investimento; e

(iii) Mundial - Consultoria Econdmico-financeira Ltda.: prestacdo de servigos de assessoria e
consultoria econdomico-financeira. Nao atua na aquisi¢do de direitos creditérios, mas apenas
como consultora de crédito para fundos de investimento.

Portanto, ndo existe competicdo, concorréncia ou beneficio de informagdes entre as sociedades descritas
acima e a Del Monte.

6.3. Perfil dos investidores de fundos e carteiras geridas pela empresa

a. numero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a investidores
qualificados e ndo qualificados): TOTAL 1 (um) Fundo / Investidor Qualificado 1 (um) / Nao
Qualificado: Nenhum

b. numero de investidores, dividido por tipo:

Quantidade de| Investidor

6.3.b Numero de investidores divididos por tipo investidores | qualificado
Pessoa Fisica 0 0
Pessoa Juridica - ndo financeira ou institucional 0 0
Institui¢des Financeiras 0 0
Entidades abertas de previdéncia complementar 0 0
Entidades fechadas de previdéncia complementar 0 0
Regime proprios de previdéncia social 0 0
Seguradoras 0 0
Sociedades de capitalizagdo e de arrendamento mercantil 0 0
Clubes de Investimentos 0 0
Fundos de Investimentos 1 1
Investidores ndo residentes 0 0
Outros 0 0
TOTAL 1 1
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c. recursos financeiros sob administracio (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a
investidores qualificados e ndo qualificados):

6.3.c Recursos Financeiros sob Numero de Valor da carteira em Investidor
administragdo investidores 31/12/2024 Qualificado?
Fundos - Investidores qualificados 1 RS 48.761.402,40 SIM
TOTAL 1 RS 48.761.402,40 SIM

d.  recursos financeiros sob administracio aplicados em ativos financeiros no exterior:
A Sociedade ndo possui recursos financeiros aplicados em ativos financeiros no exterior sob sua gestao.

e. recursos financeiros sob administracio de cada um dos 10 maiores clientes (ndo € necessario
identificar os nomes):

6.3.e Recursos Financeiros sob | Numero de | Valor da carteira em
administracdo investidores| 31/12/2024
Fundos - Investidores qualificados 1 RS 48.761.402,40
TOTAL 1 RS 48.761.402,40

f.  recursos financeiros sob administrac¢ao, dividido entre investidores:

Vide tabela do item 6.3.¢e

6.4. Valor dos recursos financeiros sob administracao, dividido entre:
6.4 Valor dos recursos de terceiros sob gestdo dividido entre: Valor
Agdes RS -
Debéntures e outros titulos de renda fixa RS -
Titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras RS -
Cotas de fundos de investimento em agdes RS -
Cotas de fundos de investimento em participagdes RS -
Cotas de fundos de investimento imobilidrio RS -
Cotas de fundos de investimento em direito creditérios RS 48.761.402,40
Cotas de fundos de investimento em renda fixa RS -
Cotas de outros fundos de investimento RS -
Derivativos (valor de mercado) RS -
Outros valores mobilidrios RS -
Titulos publicos RS -
Outros Ativos RS -
TOTAL| RS 48.761.402,40

6.5. Perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobilidrios nas quais o
administrador exerce atividades de administracao fiduciaria.

A Sociedade optou por ndo divulgar informagdes com relagdo a este item, tendo em vista o carater facultativo dessa
divulgagdo para administradores de carteiras de valores mobilidrios para a categoria Gestor.

6.6. Outras informacgdes que a empresa julgue relevantes.

Nao ha outras informagdes relevantes que ndo tenham sido descritas nos itens 6.1 a 6.5 deste Formulario de
Referéncia.
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7. Grupo econémico

7.1. Grupo econdmico em que se insere a empresa, indicando:

controladores diretos e indiretos:
Na data deste Formulario de Referéncia, o controlador direto da Del Monte é o Sr. José Fernando Gorski,
detentor de 99% (noventa e nove por cento) do capital social da Sociedade.

controladas e coligadas;
Na data deste Formulario de Referéncia, a Sociedade néo possui sociedade controlada ou coligada.

participagdes da empresa em sociedades do grupo:
Na data deste Formulario de Referéncia, a Sociedade ndo detém participagao em sociedades do grupo.

participagdes de sociedades do grupo na empresa:
Na data deste Formulario de Referéncia, as sociedades do grupo nio detém participagdo na Del Monte.

sociedades sob controle comum:

Na data deste Formulario de Referéncia, a Del Monte tem as seguintes sociedades sob controle comum,
cujos objetos sociais se encontram devidamente descritos no item 6.2 “b” deste Formulario de Referéncia:
AJAXJUD Consultoria em Direitos Creditorios Ltda., Del Monte Servigos Financeiros Ltda. ¢ Mundial -
Consultoria Econémica Financeira Ltda.

7.2. Organograma do grupo econdmico em que se insere a empresa

O organograma do grupo econdmico no qual se insere a Del Monte na data deste Formulario de Referéncia ¢ o
seguinte:

Jose Fernando Gorski Rubens Gorski

DelMonte Del Monte Factoring e
sestio de a5tim Fomento Mercantil Ltda.

Del Monte Servicos
Financeiros Lida.

Mundial Consultoria
Econdmica e Financeira Ltda.

AJAXIUD Consultoria em
Direitos Creditérios Ltda.

8. Estrutura operacional e administrativa.

8.1. Estrutura administrativa da empresa, conforme o estabelecido no seu contrato ou estatuto social e
regimento interno:

a.

atribui¢des de cada 6rgao, comité e departamento técnico

Em cumprimento as disposi¢des da Instru¢do CVM 558, a administracdo da Del Monte ¢ composta por 3
diretorias distintas, a Diretoria de Gestdo, a Diretoria de Distribuicdo e Suitability e a Diretoria de

Pégina 10



Formulario de Referéncia — 2025 — Del Monte Gestdo de Investimentos Ltda.

Compliance, Risco ¢ PLD. Além das referidas diretorias, a Sociedade conta com um departamento técnico,
cuja principal fung@o é assessorar a Diretoria de Gestdo e a Diretoria de Distribuicdo e Suitability no
desempenho de suas fungdes. Abaixo segue uma descricdo resumida das atribuicdes das referidas
diretorias e do departamento técnico da Sociedade.

o Diretoria de Gestiao

A Diretoria de Gestao ¢ responsavel:

(i) pelo desempenho das atividades da Sociedade relacionadas a gestdo de recursos de terceiros;

o Diretoria de Distribuicio e Suitability

A Diretoria de Distribuicdo e Suitability é responsavel:

(1) pelo desempenho das atividades da Sociedade relacionadas a distribui¢do das quotas dos fundos

de investimento sob gestdo da Sociedade; e

(ii) por verificar a adequag@o dos produtos, servicos e operagdes da Sociedade ao perfil de risco dos
seus clientes (suitability).

U Diretoria de Compliance, Risco e PLD

A Diretoria de Compliance, Risco e PLD ¢ responsavel:

§)] pelo cumprimento pela Sociedade, seus socios, diretores, empregados e colaboradores das regras,
politicas, procedimentos e controles internos da Sociedade no uso de informagdes a que tenham
acesso no exercicio de suas funcgdes, pela manutengdo do sigilo e segregacao de informagdes
disponiveis, e pela conscientizacdo das consequéncias da inobservancia das normas e
procedimentos da Sociedade e da legislacdo aplicavel;

(i1) pela aplicagdo das politicas, procedimentos e controles internos relativos a prevencdo da
utilizagdo do sistema financeiro e de capitais a pratica de crimes de ocultacdo de bens, direitos e
valores ou “lavagem” de recursos oriundos desses crimes ou destinados ao financiamento ao
terrorismo, nos termos da legislag@o aplicavel; e

(iii) pela gestdo e acompanhamento dos riscos a que a Sociedade estd exposta.

a Departamento Técnico

O Departamento Técnico da Del Monte é composto por 4 membros, sendo eles o supervisor ¢ os gerentes
da Diretoria de Gestdo e da Diretoria de Distribuigdo e Suitability, que atuam de forma auténoma e
independente de acordo com a sua Diretoria e o seu escopo de trabalho, possuindo como fungéo primordial
realizar analises e avaliagdes mercadologicas, tecnologicas e econdmico-financeiras, de modo a identificar
os principais riscos e mitigantes associados a oportunidades de investimento, com o objetivo de auxiliar
a Diretoria de Gestdo e a Diretoria de Distribui¢do e Suitability na tomada de decisdes de investimento,
conforme melhor descrito no item 8.8 “b” deste Formulario de Referéncia.

b. emrelagdo aos comités, sua composicdo, frequéncia com que sdo realizadas suas reunides e a forma como
sdo registradas as suas decisoes:

A estrutura organizacional da Sociedade ndo prevé a formagdo de comités.
c. em relagdo aos membros da diretoria, suas atribui¢des e poderes individuais:

Na data deste Formulario de Referéncia, o Sr. José Fernando Gorski, o Sr. Luis Gustavo Fernandes e o Sr.
Sergio Dias Lopes ocupam, respectivamente, o cargo de Diretor de Distribuicdo e Suitability, o cargo de
Diretor de Gestao e o cargo de Diretor de Compliance, Risco e PLD da Sociedade.

U Diretor de Distribui¢io e Suitability
O Diretor de Distribuicdo e Suitability representa a Sociedade para a pratica de todos os atos relativos a
atividade de distribuicdo e suitability, bem como dos demais atos necessarios ou convenientes a
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administragdo da Sociedade, com amplos poderes para assinar quaisquer documentos, isoladamente,
mesmo quando importem em responsabilidade ou obrigag@o da Sociedade, inclusive escrituras, titulos de
divida, cheques, ordens de pagamento e outros.

Compete ao Diretor de Distribuicdo e Suitability, de forma geral:

(i) coordenar as atividades de distribui¢@o das cotas dos fundos de investimento sob gestao da Sociedade
e o cumprimento da legislagdo aplicavel no desenvolvimento de tais atividades; e

(i1) verificar a adequagdo dos produtos, servicos e operagdes da Sociedade ao perfil de risco dos seus
clientes (suitability), e garantir o cumprimento da legislagdo aplicavel.

0 Diretor de Gestio

O Diretor de Gestdo ndo possui poderes de representacdo da Sociedade perante terceiros, exceto com
relacdo a CVM, nos atos e atribui¢des que incumbem a Diretoria de Gestdo e na pratica de todos os atos
relativos a atividade de gestdo de recursos de terceiros.

Compete ao Diretor de Gestdo de forma geral:

(i) coordenar as atividades do Departamento Técnico da Sociedade, principalmente no que tange a
analise, sele¢do e avaliagdo de ativos e investimentos no ambito dos fundos de investimento sob
gestao da Sociedade;

(i1) auxiliar na andlise e aquisi¢@o dos direitos creditorios e ativos a serem adquiridos pelos fundos de
investimentos sob sua gestdo; e

(iii) elaborar relatorios que tratem da exposi¢do dos riscos de cada um dos fundos de investimento sob
sua gestao.

U0 Diretor de Compliance, Risco e PLD

O Diretor de Compliance, Risco ¢ PLD nao possui poderes de representagdo da Sociedade perante
terceiros, exceto com relacdo a CVM, nos atos e atribui¢des que incumbem a Diretoria de Compliance,
Risco e PLD pelas normas em vigor.

Compete ao Diretor de Compliance, Risco e PLD:

§)] prestar suporte a todas as areas da Sociedade no que concerne a esclarecimentos dos controles
e do disposto no “Manual de regras, procedimentos, descricio dos controles internos,
segregacdo de atividades e regras de sigilo” (“Manual de Compliance”) ¢ nas demais normas
internas da Sociedade cujo controle do cumprimento estd delegado a area de compliance da

Sociedade;

(i1) monitorar a conformidade das atividades da Sociedade com as leis € normas em vigor (externas
e internas, incluindo, sem limita¢do, o0 Manual de Compliance);

(iii) encaminhar relatério 8 CVM até o tltimo dia util do més de janeiro de cada ano, contendo:

a) conclusoes dos exames efetuados;

b) recomendacdes acerca de eventuais deficiéncias, com cronogramas de saneamento;
e

¢) manifestagdo do Diretor de Compliance, Risco e PLD a respeito das deficiéncias
encontradas em verificacdes anteriores e das medidas planejadas, de acordo com o
cronograma proposto, ou efetivamente adotadas para sana-las.

(iv) garantir o cumprimento dos procedimentos de prevengéo a lavagem de dinheiro e combate ao
financiamento do terrorismo, estabelecidos na legislacdo em vigor, bem como a observancia
pela Sociedade, seus socios, diretores, empregados e gerentes da legislacdo aplicavel;

) implementar ¢ manter politica de gestdo de riscos que permita 0 monitoramento, a mensuragao
e 0 ajuste permanente dos riscos inerentes a cada um dos fundos de investimento sob sua gestdo;

(vi) estabelecer os principios e as praticas de gerenciamento de riscos;
(vii) garantir que os profissionais da area de riscos da Sociedade exercam a sua funcdo com
independéncia, ndo exercendo atividades relacionadas a administragdo de carteiras de valores

mobilidrios, a intermediacdo ¢ distribuicdo ou a consultoria de valores mobiliarios, ou a
qualquer atividade que limite a sua independéncia;

Pégina 12



Formulario de Referéncia — 2025 — Del Monte Gestdo de Investimentos Ltda.

(viii)

(ix)

supervisionar os terceiros contratados para mensurar os riscos inerentes a cada uma das
carteiras de valores mobilidrios e/ou fundos de investimento sob gestdo da Sociedade; e
avaliar e manifestar-se, com periodicidade minima anual, a respeito das deficiéncias apontadas
nos relatorios de compliance anteriores e das medidas planejadas, de acordo com o cronograma
dos planos de agdo propostos, ou efetivamente adotadas para sana-las.

8.2 Organograma da estrutura administrativa da empresa

O organograma da estrutura administrativa da Sociedade na data deste Formulario de Referéncia ¢ o seguinte:

8.3. Informacgdes com relacio a cada um dos diretores de que tratam os itens 8.4, 8.5, 8.6 e 8.7 e dos
membros de comités da empresa relevantes para a atividade de administraciio de carteiras de valores

ops sz e
mobiliarios
DIRETORIA DE DIRETORIA DE
DISTRIBUIGAO L LS COMPLIANCE
E SUITABILITY ) RISCO EPLD
oot Boinands Gareki Luis Gustavo Fernandes Sircio Dida Lo
GERENTE DE
GERENTE DE DISTRBUIGA® GERENTE DE GESTAO GERENTE DE RISCO GERENTE DE
DISTRIBUICAO (s oo Ny Jodio Roberto Ana Paula Leoncia dos  —f— COMPLIANCE
Rafael Lopes da Silva Novoa Dellivenneri Manssur Santos Ednilson Fernandes
GERENTE DE PLD
Ednilson Fernandes

Nome, CPF’. outros cargos ¢ fungdes Idade, Profissao Cargo eletivo ocupado Data da posse Prazo do
exercidas na Sociedade mandato
José Fernando Gorski, 254.682.538-01, ndo exercel 50, Economista Diretor de Distribuigdo e . .
~ . - 31/05/2016 indeterminado
outros cargos e fungdes na Sociedade. Suitability
Sergio Dias Lopes, 536.505.908-59, ndo exercq 74, Administrador] Diretor de Compliance,
outros cargos e fungdes na Sociedade. de Empresas Risco, ¢ PLD 23/09/2016 indeterminado
Luis Gustavo Fernandes, 284.168.628-00, nao 46, Administrador Diretor de Gestao
exerce outros cargos ¢ fungdes na Sociedade. de Empresas 11/01/2019 indeterminado
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8.4. Experiéncia profissional dos diretores responsaveis pela administracio de carteiras de valores
mobiliarios, fornecer:

Experiéncia Profissional — Curriculum Vitae

Luis Gustavo Fernandes

Em 2002, graduou-se no curso de Administracdo de Empresas pela Universidade Catolica de Sao Paulo
(PUC-SP)

Em 2005, concluiu MBA Executivo em Gestdo Empresarial ministrado pela Fundagido Getalio Vargas
(FGV-SP)

Em 2009 obteve a certificagdo CGA Certificado de Gestores ANBIMA, renovando-a desde entao.

Por mais de 20 (vinte) anos atuou na area financeira em bancos e assets diversas. Experiencia administragao
de recursos financeiros, politicas de investimentos e liquidez controlando as exposi¢des e os descasamentos
de precos, taxas e prazos.

De 1998 a 2000 Iniciou carreira financeira no Banco Citibank na area de crédito — Corporate Bank;
De 2000 a 2002 atuou na Patagon CVM (Home Broker) do Grupo Santander como Analista Financeiro

De 2002 a 2008 atuou no Banco Schahin, como analista de liquidez tornando-se Trader de Derivativos,
atuando no controle de todas as operagdes interbancarias e no crescimento profissional ficou com a gestdo
dos books de agdes, dolar e juros. Atuou nas operacgdes de hedge nos mercados a vista e futuro, bem como
com Pricing das operagdes de capitagio.

De 2009 a 2012 atuou no Banco FICSA como Trader de Derivativos, na gestdo de books de a¢des, dolar e
juros bancarios, ¢ operagdes de hedge nos mercados a vista e futuro, Pricing das operagdes de captacdo e a
a partir de 2009 como Gerente Comercial na prospecgdo de novos clientes e atendimento PF e PJ, no
gerenciamento da carteira destes clientes, em volume superior a R$ 80 milhdes.

De 2012 a 2014 atuou na Nascente Investimentos como responsavel pela asset perante a CVM, estruturagao
de gestdo de startups, responsavel pela equipe de gestdo e risco, planejamento portfolio de clientes e
desenvolvimento da estratégia de investimento e gestao de trés fundos de investimentos.

De 2014 a 2016 atuou n Perfil Produtos Siderurgicos como Gerente Administrativo Financeiro no
planejamento estratégico administrativo financeiro da empresa, gestdo de custos, fluxo de caixa,
relacionamento com institui¢des financeiras, mercado e fornecedores, tesouraria, compras ¢ contabilidade.

Em 2016 na FLIT Investimentos como Diretor Gestor de Investimentos, responsavel pela asset perante a
CVM, estruturag@o da area de gestdo, equipe e recursos computacionais, desenvolvimento da estratégia de
investimentos e gestdo do fundo de renda variavel além do acompanhamento e prospec¢édo de clientes e
adequag@o das politicas a ICVM 558.

Em 15/04/2025 concluiu o Curso de atualizagdo CGA com aproveitamento de 85% conforme certificado
codigo 28416862800-ANBIMA, estando apto a seguir em sua fungao.

Na presente data ¢ Diretor de Gestao na Del Monte Gestdo de Investimentos Ltda.
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8.5. Experiéncia profissional do diretor responsavel pela implementagdo e cumprimento de regras,
politicas procedimentos e controles internos

Experiéncia Profissional — Curriculum Vitae

Sergio Dias Lopes
Em 1980, graduou-se em Administragdo de Empresas com habilitagdo em Analise de Sistemas pelas Faculdades

Associadas de Sdo Paulo (FASP), com registro perante o Conselho Regional de Administragdo de Sdo Paulo
(CRA-SP) da 8* Regido, sob 0 n°13485.

Em 1999, concluiu pés-graduacdo em Marketing Globalizado pelo Instituto Brasileiro de Pesquisas
Socioeconomicas.

Em 2007 concluiu o Mestrado em Gerenciamento de Sistemas de Informacgao pela Pontificia Universidade Catolical
de Campinas (PUCCAMP).

Ente janeiro/1991 a dezembro/2004, em parceria com a Arthur D. Little Ltda., atuou em varios projetos, com
destaque no Modelo de Negocio Corporativo, Modelo de Processos e Plano Diretor de Informagdes (PDI) junto a
MNR Mineragdo Rio do Norte, unidades Porto Trombetas, Belém e Rio de Janeiro. E também no projeto de
Sistema de Apoio a Decisdo (SAD) e Programa de Produtividade Industrial (PPI) do Grupo Klabin, para melhorias
e aumento da rentabilidade, produtividade e redu¢ao de custos com desenho dos Key Performance Indicator (KPT)
de alta performance nas unidades do Parana, Santa Catarina ¢ Rio Grande do Sul.

Entre janeiro/2005 a outubro/2009, atuou na Diretoria de Gestdo Administrativa e Financeira de Institui¢ao de
Ensino Superior como responsavel pela gestdo administrativa e financeira bem como a ampliagdo da estrutura
educacional. (sigilo por contrato)

Entre outubro/2009 a dezembro/2010, em parceria com Ci&T Consultoria atuou em varios projetos, com destaque
na Extranet de distribuidoras de gés do Pais (nome em sigilo por contrato). Também no projeto de reengenharia
do credenciamento de agéncias, analise de rentabilidade, alinhamento com backoffice e politica da grade de
programacao de uma das maiores redes de televisivas do Pais (nome em sigilo por contrato) e participou da equipe
responsavel pela formagao dos executivos das filiais Brasil e México da Coca Cola para o conceito de gestio por
analise de valor (value management).

Entre janeiro/2011 a maio/2011, em parceria com LACO Group Consultores, atuou na implantagdo do controle
or¢amentario e financeiro das operagdes comerciais de todo o Brasil da Caramuru Alimentos, empresa que 4 a 2°
maior exportadora de Commodities do Brasil.

Entre maio/2011 a agosto/2011, em parceria com Ci&T Consultoria, atuou no projeto Diagnostico de Valor na
Holding Companhia Tradicional de Comércio com recomendagdes de ajustes, corre¢des ¢ alteragdes de estrutura,
processos € pessoas.

Entre agosto/2011 a julho/2014, atuou pela Vista Consultoria em Gestdo em diversos projetos na Companhia
Tradicional de Comércio, a destacar: Analise de retorno de investimento (ROI) para solug@o tecnologica. Projeto
de reorganizacdo das Diretorias de Operacdes e Administrativa-Financeira e suas areas. Diagndstico de valor e
redesenho dos processos financeiros e or¢amentarios, para alinhamento e compromisso da cadeia de comando,
mapeamento da matriz RACI (matriz de papéis e responsabilidades), estabelecimento de KPI Key Performance
Indicator e KGI Key Goal Indicator com foco no desenho Balanced Scorecard (BSC) e como Gerente PMI do
Projeto ERP Everest, contratagdo WAN para interface com bancos e operadoras de cartoes."
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Entre agosto/2012 a dezembro/2012, em parceria com a RS Consulting, executou redesenho organizacional e
reestruturacdo dos controles orgamentarios e financeiros para estabelecimento do equilibrio financeiro da Arima
Tecnologia & Servigos.

Entre novembro/2012 a dezembro/2013, atuou na estruturagdo de family office (sigilo por contrato) na institui¢ao
de governanca, alinhamento dos interesses, mapeamento dos investimentos, obtencdo de foco, organizacgio e
crescimento.

Entre janeiro/2014 a dezembro/2014, atuou na implantacdo do Comité Executivo para regéncia das diretrizes
econdmico-financeiras, implanta¢do do Comité de Crédito da Del Monte Factoring Fomento Mercantil Ltda. com
a missdo de analise e aprovagdo das operagdes e implantagdo do Caderno de Resultados com estabelecimento de
métricas de monitoramento das operagdes.

Entre mar¢o/2013 a novembro/2014, atuou como consultor participante do Conselho de Administragdo do Banco
Ficsa S/A., recomendando agdes administrativo-financeiras, redesenho organizacional, racionalizagdo de custos.
Neste mesmo periodo, participou do Comité Executivo junto aos diretores do Banco, exercendo governanga e
compliance sobre as a¢des determinadas pelo Conselho de Acionistas.

Na presente data, também atua como Sdcio Diretor da Vista Consultoria em Gestao de Processos Ltda, consultoria
focada no desenvolvimento do planejamento estratégico de empresas, com foco no modelo BSC Balanced
Scorecard, com criagcao do conceito de compromisso executivo e desenho de KPI Key Performance Indicator e
KGI Key Goal Indicator indicadores de alto desempenho associado a Matriz RACI (papeis e responsabilidade),
com forte visdo de processo e compromisso executivo que vincula a cadeia de comando a execu¢do do
planejamento para impactar no crescimento das empresas.

Em 2027 formou-se em Gestdo de Compliance pelo INSPER Instituto de Ensino e Pesquisa, Sao Paulo

Entre 2023 e 2024 formou-se no primeiro curso executivo de formacdo de Conselheiros de Empresas conforme
certificado expedido pelo INSPER Instituto de Ensino e Pesquisa, Sao Paulo

Na presente data, segue como Diretor de Compliance, Risco e PLD na Del Monte Gestao de Investimentos Ltda.
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8.6. Experiéncia profissional do diretor responsavel pela gestdo de risco
O diretor responsavel pela gestdo de risco € o0 mesmo diretor indicado no item 8.5 acima.

8.7. Experiéncia profissional do diretor responsavel pela atividade de distribuicdo de quotas de fundos de
investimento

Experiéncia Profissional — Curriculum Vitae

José Fernando Gorski
Em 1997, graduou-se no curso de Economia pela Fundagdo Armando Alvares Penteado (FAAP).

Por mais de 10 (dez) anos atuou na area comercial do Banco Schahin, ocupando o cargo de Diretor
Comercial. Seu principal foco de atuagdo no Banco Schahin era a estruturagdo e comercializagdo de
produtos de investimento aos clientes do banco, sempre atento ao perfil de risco de cada investidor.

Desde 2002, atua como Socio-diretor da Mundial - Consultoria Economico-financeira Ltda. A experiéncia
profissional na Mundial o habilitou a prestar servigos de assessoria e consultoria econdmica, bem como a
elaborar modelos de captagdo de recursos e estruturar fundos de investimento em direitos creditorios.

Em 2003, obteve a Certificagdo Profissional ANBIMA — Série 20, para atuar na prospecgdo ¢ venda de
produtos de investimento e manutencao da carteira de investimento de clientes pessoas fisicas ou juridicas
no segmento de varejo alta renda, private banking, corporate ¢ investidores institucionais.

Desde 2003, atua como Socio-diretor da Del Monte Servigos Financeiros Ltda., empresa responsavel pela
analise, sele¢@o e originag@o dos direitos creditorios que sdo adquiridos pelo Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Multisetorial Empresarial LP.

Desde 2008, atua como Socio-diretor da AJAXJUD Consultoria em Direitos Creditorios Ltda., empresa
responsavel pela andlise, selecdo e originacao dos direitos creditorios que sdo adquiridos pelo AJAXJUD
— Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados.

Em 03/07/2017, obteve nova e atualizada Certificagdo Profissional ANBIMA — Série 20 (CPA-20), para
atuar na prospecgdo e venda de produtos de investimento e manuten¢do da carteira de investimento de
clientes pessoas fisicas ou juridicas no segmento de varejo alta renda, private banking, corporate e
investidores institucionais.

Na presente data é Diretor de Distribuicao e Suitability na Del Monte Gestao de Investimentos Ltda.
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8.8. Informacgdes sobre a estrutura mantida para a gestio de recursos
a.  quantidade de profissionais:
2 profissionais.
b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes:

Dentre as atividades realizadas pelos integrantes da Sociedade alocados na Diretoria de Gestao,
relacionadas especificamente a atividade de gestdo de recursos, podem ser destacadas:

§)] a andlise do setor no qual o investimento alvo dos fundos de investimento sob gestdo da
Sociedade esta inserido;

(i1) a analise das operagdes que envolvem o investimento alvo, do mercado potencial e concorréncia,
bem como outros aspectos comerciais relevantes que envolvam o investimento alvo;

(iii) a andlise dos principais contratos, obrigagdes e relagdes comerciais que envolvem o investimento
alvo;

(iv) a claboragdo de matriz detalhada de riscos e possiveis mitigantes da oportunidade de
investimento;

v) amodelagem e projecdo econdmico-financeira que envolve o investimento alvo, com analises de

valor com base nas metodologias de fluxo de caixa descontado, valor relativo (multiplos de
empresas comparaveis) € comparacdo com outros investimentos similares disponiveis no
mercado, conforme aplicavel;

(vi) a avaliac@o e proposi¢@o da estrutura financeira, contratual e legal que envolva o investimento
alvo;

(vii) a elaboragao de relatorio contendo a recomendacao favoravel ou ndo a realiza¢do do investimento
e, no caso de recomendagdo favoravel, delimitar os principais termos ¢ condigdes que deverdo
constar da documentagdo referente a oportunidade de investimento; e

(viii)  a elaboragdo de relatério contendo a recomendacdo de manutengdo ou venda (“Hold” ou “Sell”)
dos ativos investidos pelos fundos de investimento sob gestdo da Sociedade.

c.  os sistemas de informagdo, as rotinas ¢ os procedimentos envolvidos:

Na atividade de gestdo de recursos, a Sociedade conta com o NET FACTOR, software projetado pela JAC
Informatica Ltda., com mddulos comerciais e operacionais que permitem a analise financeira e contabil
das oportunidades de investimento, a avaliagdo do perfil dos cedentes de direitos creditorios dos fundos
de investimento geridos pela Sociedade, além de possibilitar o acompanhamento das relagdes comerciais
da Sociedade e dos fundos de investimento por ela geridos com as suas respectivas contrapartes. O referido
software auxilia os diretores e gerentes da Del Monte no desempenho da sua atividade de gestdo.

8.9. Informacdes sobre a estrutura mantida para a verificacio do permanente atendimento as normas legais
e regulamentares aplicaveis a atividade e para a fiscalizacio dos servicos prestados pelos terceiros
contratados

a. quantidade de profissionais:
3 profissionais

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes:
No tocante as atividades desenvolvidas pelos integrantes da Sociedade envolvidos na verificagdo do
permanente atendimento as normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade de gestdo de recursos,
e em linha com o item 8.1.c deste Formulario de Referéncia, o Manual de Compliance da Sociedade
estabelece que o Diretor de Compliance, Risco e PLD deve-observar as seguintes rotinas de fiscalizacao
€ monitoramento:
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(i)
(i)

(iif)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

analisar e permitir, mediante solicitagdo escrita e justificada, que um administrador ou
colaborador acesse as informagdes mantidas em arquivos fisicos e/ou confidenciais;
certificar-se de que os administradores assinem uma declaragao indicando que estdo cientes das
particularidades das suas fungdes, bem como fazer com que a Sociedade mantenha o referido
documento em seus arquivos;

esclarecer as eventuais duvidas e questionamentos apresentados pelos administradores ou
colaboradores com relagdo ao cumprimento das politicas e dos procedimentos estabelecidos no
Manual de Compliance;

adotar as providéncias necessarias para sanar o descumprimento das normas do Manual de
Compliance, sempre que receber comunicagdes e notificagdes enviadas pelos administradores ou
colaboradores nesse sentido;

guardar e manter arquivo com as evidencias que demonstram as providéncias adotadas para fins
de cumprimento do Manual de Compliance, para eventual comprovacao no caso de realizacdo de
diligéncia pela Sociedade;

solicitar ao responsavel pelo departamento de tecnologia da informagéo da Sociedade o resgate
de qualquer comunicacdo emitida e/ou recebida via e-mail que considere relevante para o
exercicio de suas fung¢des;

entrar em contato com os administradores e colaboradores para analisar e/ou acompanhar o
andamento das operac¢des pendentes de conclusdo, bem como para verificar a ocorréncia de
eventual descumprimento pelos referidos administradores e colaboradores das normas
estabelecidas no Manual de Compliance;

participar das sessoes periodicas de treinamento dos administradores e colaboradores da
Sociedade, apresentando (a) as politicas e procedimentos previstos no Manual de Compliance,
(b) as instrucdes de uso dos sistemas de arquivamento de informacdes, € (c) as normas em vigor
relativas ao tema;

promover a atualizagdo do Manual de Compliance e providenciar para que os administradores e
colaboradores sejam informados e treinados acerca de eventuais alteragdes relevantes na
regulamentacdo relativa ao mercado de capitais no que tange ao escopo de atuacdo da Sociedade
e a manutengao do sigilo e segregagdo de informagdes;

monitorar os contatos telefonicos originados e recebidos pelos telefones da Sociedade, as cartas
recebidas e enviadas pelos administradores e colaboradores, as mensagens enviadas e recebidas
pelos administradores ou colaboradores por meio do enderego de e-mail disponibilizado pela
Sociedade, bem como o acesso dos administradores e colaboradores aos seus sistemas de
informacdo e aos seus arquivos fisicos;

realizar auditorias semestrais, nos arquivos fisicos, nos e-mails e nos documentos salvos no
sistema de informatica da Sociedade, para verificar a regularidade no cumprimento pelos seus
administradores e colaboradores das politicas e procedimentos estabelecidos no Manual de
Compliance;

manter em seus arquivos os termos de adesdo as politicas e procedimentos previstos no Manual
de Compliance assinados pelos administradores e colaboradores; e

aplicar as penalidades previstas para o descumprimento das politicas e procedimentos
estabelecidos no Manual de Compliance.

c. ossistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos:

Nos termos do Manual de Compliance, a Sociedade adota a politica de segregacdo de atividades para
impossibilitar o uso impréprio de informagdes confidenciais, privilegiadas, relevantes e ndo publicas que
possam influenciar de modo ponderavel no prego de um ativo. A gestdo adequada destas informagdes é
importante para a Sociedade, uma vez que o uso indevido de tais informagdes expde a Sociedade a sérios
riscos legais, de imagem e financeiros.

A politica de segregacdo de atividades contempla procedimentos destinados a monitorar e restringir o
fluxo dessas informagdes aos administradores ¢ aos colaboradores, a fim de (i) evitar o uso inadequado
e/ou fraudulento das referidas informagdes e a aparéncia de impropriedade; (ii) cuidar de possiveis
conflitos de interesse; e (iii) assegurar o cumprimento das leis e regulamentos aplicéveis.
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Cada um dos administradores e colaboradores da Sociedade recebe-um login de identificagdo pessoal e
uma senha, para que possam acessar os sistemas de informagdo da Sociedade, sendo que o acesso as
informagdes mantidas em arquivos fisicos ¢ restrito e somente permitido mediante a autorizagdo do
Diretor de Compliance e identificacao pessoal do administrador ou colaborador que pretende acessa-lo.

Os administradores e colaboradores devem utilizar o e-mail disponibilizado pela Sociedade para fins
profissionais, sendo proibido o uso para fins particulares, assim como o uso particular de e-mails
profissionais.

Os e-mails corporativos enviados ou recebidos, bem como seus respectivos anexos € 0s arquivos
constantes nos computadores de propriedade da Sociedade, poderdo ser monitorados pelo Diretor de
Compliance. Ante a possibilidade de acesso aos e-mails e arquivos, os administradores e colaboradores
da Sociedade ndo devem manter nos computadores quaisquer dados ou informagdes particulares que néo
queiram que venham a ser conhecidos e/ou acessados pela Sociedade. Os e-mails corporativos recebidos,
quando abertos, deverao ter sua adequacgao as regras do Manual de Compliance imediatamente verificada.
A Sociedade reserva-se o direito de remover de sua rede qualquer material considerado de contetido
potencialmente ilegal.

No que diz respeito ao controle de arquivos fisicos e eletronicos, o Manual de Compliance da Sociedade
dispde que os arquivos eletrdnicos da Sociedade sdo mantidos em drives que somente podem ser acessados
por seus respectivos colaboradores e administradores. Adicionalmente, caso existam arquivos fisicos de
documentos confidenciais, estes devem ser mantidos em seguranga, devendo permanecer em ambiente
trancado sempre que ndo estiverem sendo utilizados. Durante o periodo em que um administrador ou um
colaborador mantiver um documento confidencial em seu poder, tal administrador ou colaborador deve
tomar todos os cuidados necessarios para que referido documento nio possa ser acessado ou visualizado
por qualquer outra pessoa que ndo esteja envolvida na questdo a ele atinente, devendo guarda-lo em
seguranca sempre que ndo estiver presente. A documentacdo gerada pelas rotinas da Sociedade deve ser
arquivada em servidor, cujo acesso ¢ limitado ao /ogin e senha de pessoas previamente autorizadas.

Com o intuito de assegurar o conhecimento e a compreensao das politicas e procedimentos de manutengao
do sigilo e segregacdo de informacdes disponiveis em vigor, bem como da conscientizacdo das
consequéncias da ndo observancia de referidas normas e procedimentos, a Sociedade realiza sessdes
periddicas de treinamento de seus administradores e colaboradores.

Vale registrar, ainda, que a Sociedade se reserva o direito de monitorar e gravar os contatos telefonicos
originados e recebidos pelos telefones da Sociedade, as cartas recebidas e enviadas pelos administradores
e colaboradores, as mensagens enviadas e recebidas pelos administradores ou colaboradores por meio do
endereco de e-mail disponibilizado pela Sociedade, bem como o acesso dos administradores e
colaboradores aos seus sistemas de informacédo e aos seus arquivos fisicos.

d. a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor:

As atividades da Sociedade relacionadas & gestdo de recursos de terceiros sdo realizadas de maneiras
segregada das demais atividades desenvolvidas pela Sociedade, inclusive fisicamente, por meio de
controle de entrada, visando manter o sigilo ¢ a segregacdo das informagdes que os Diretores e gerentes
tenham acesso no exercicio de suas fungoes.

A Sociedade adotara a politica de Chinese Walls entre as suas areas de atuagdo, com a finalidade de
prevenir o uso impréprio de informagdes confidenciais, relevantes e/ou ndo publicas e que possam ter
impacto no preco de um ativo a ser adquirido pelos fundos de investimento sob a sua gestdo. A gestdo
adequada destas informagdes € particularmente importante para a Sociedade, uma vez que o uso indevido
de tais informacgdes expde a Sociedade a sérios riscos legais, de imagem e financeiros.

O Manual de Compliance da Sociedade prevé, detalhadamente, as regras e procedimentos adotados pela
Sociedade para o cumprimento e manutengdo da segregagao entre as areas e sigilo da informagao.
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8.10. Informacdes sobre a estrutura mantida para a gestao de riscos

a. quantidade de profissionais:
2 profissionais.

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes:
As atividades desenvolvidas pelo Diretor de Compliance, Risco ¢ PLD da Sociedade relacionadas ao
gerenciamento e controle de riscos compreendem:

. estabelecer os principios ¢ as praticas de gerenciamento de riscos;

*  garantir que os profissionais da area de riscos da Sociedade exer¢am a sua fungdo com
independéncia, ndo exercendo atividades relacionadas a gestdo de recursos, a intermediacdo e
distribui¢do ou a consultoria de valores mobiliarios, ou qualquer atividade que limite a sua
independéncia;

*  supervisionar os terceiros contratados para mensurar os riscos inerentes a cada uma das carteiras de
valores mobiliarios e fundos de investimento sob gestdo da Sociedade; e

. avaliar e manifestar-se, com periodicidade minima anual, a respeito das deficiéncias apontadas nos
relatérios de compliance anteriores e das medidas planejadas, de acordo com o cronograma dos

planos de a¢do propostos, ou efetivamente adotadas para sana-las.

As atividades desenvolvidas pelos demais integrantes da Diretoria de Compliance, Risco ¢ PLD da
Sociedade relacionadas ao gerenciamento e controle de riscos compreendem:

*  encaminhar periodicamente os relatorios de exposicao a risco de cada carteira de valores mobiliarios
e fundos de investimento sob gestdo para o Diretor de Gestao;

. implementar as politicas de gerenciamento de risco, avaliando e recomendando metodologias de
gestdo e controle e modelagens de mensuragao de riscos;

*  avaliar e incentivar a captura e o tratamento dos riscos por ocasido do desenvolvimento de novos
produtos e servigos;

. monitorar e controlar a exposicao aos riscos em func¢ao dos limites de exposi¢do e de enquadramento
de ativos definidos nos regulamentos, reportando situagdes de desenquadramento ou da potencial
ocorréncia de situagdes ou eventos atipicos ndo monitorados;

. supervisionar e coordenar a defini¢do da metodologia e da execugdo da precificacdo a valor de
mercado de instrumentos financeiros, em observancia as exigéncias dos procedimentos internos ou
regulamentares exigidos e as melhores praticas de mercado;

*  definir mecanismos de identificagdo, analise, categorizagdo e acompanhamento dos eventos de risco
operacional, para garantir a implementag@o dos planos de ag@o corretivos e instrumentos de controle;

. definir e acompanhar os Planos de Contingéncia e de Continuidade de Negocios (conforme definidos
no item 10.4 deste Formulario de Referéncia), para garantir a capacidade operacional minima na
eventualidade de interrupgdes drasticas das atividades;

. realizar periodicamente testes de estresse das politicas, processos, sistemas, e modelagens utilizadas,
objetivando identificar exposi¢cdes ndo capturadas ou a possibilidade de arbitragem dos limites
estabelecidos e dos incentivos pretendidos;

. elaborar e divulgar informagdes periddicas para o acompanhamento € monitoramento dos riscos,
inclusive para clientes e para fins dos informes legais, quando aplicavel;

*  assegurar a qualidade e integridade dos dados utilizados, incluindo a conciliagdo contabil quando
aplicavel; e

*  acompanhar as condigdes macroecondmicas de mercado.

c. os sistemas de informagdo, as rotinas e os procedimentos envolvidos:

Nos termos da sua Politica de Gestdo de Risco, a Sociedade conta com uma estrutura ¢ procedimentos de
monitoramento, mensuragdo, analise, controle e gerenciamento de riscos das carteiras de valores
mobiliarios e fundos de investimento que estdo sob sua gestao.

As atividades de monitoramento, analise e controle sdo desempenhadas pela area de risco, com base nas
informagdes recebidas dos sistemas gerenciais de processamento e célculo de risco e das demais areas
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envolvidas no processo de registro de operagdes, processamento de carteiras, envio e manutengao de bases
de dados, sempre em observancia aos normativos da CVM e ANBIMA.

Sdo objetivos da Politica de Gestdo de Risco da Sociedade:

. Minimizar os riscos aos quais esta exposta;
*  Disseminar e fortalecer a cultura de controles internos e de gerenciamento de riscos da Sociedade; e

. Permitir a adequacao da Sociedade aos normativos emanados pelos 6rgdos de regulagdo e controle.

Para fins da Politica de Gestdo de Risco da Sociedade, sdo considerados riscos a que a Sociedade esta
exposta os que seguem:

. Risco de Crédito;

. Risco de Mercado;

*  Risco de Liquidez;

. Risco Operacional;

*  Risco de Contraparte; e
. Risco de Concentragao.

1. Risco de Crédito

O risco de crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas: (i) ao ndo cumprimento pelo
devedor e/ou cedente de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, (ii) a
desvalorizagao de contrato de crédito decorrente da deteriorag@o na classificagao de risco do devedor, (iii)
a reducdo de ganhos ou remuneragio, (iv) as vantagens concedidas na renegociagdo e (v) aos custos de
recuperagao.

1.1 Gerenciamento do Risco de Crédito

O gerenciamento do Risco de Crédito consiste: (i) no processo de identificacdo e avaliagdo de riscos
existentes ou potenciais e do seu efetivo monitoramento e controle, conduzidos através de politicas e
processos de gestdo, (ii) no estabelecimento de limites consistentes com as estratégias de negdcios, e (iii)
na adocdo de metodologias voltadas a sua administragao.

Como parte integrante do gerenciamento do Risco de Crédito, existe a etapa de andlise, selecdo e
monitoramento dos ativos das carteiras e fundos de investimento geridas pela Sociedade. Esta etapa ¢
conduzida conforme abaixo:

* Caracteristicas gerais: Sdo levantadas as caracteristicas basicas de cada ativo, a partir das quais as
equipes responsaveis pela originagdo, analise e aprovagdo da compra de direitos de crédito, bem
como a area de gestao de risco, iniciam as demais analises abaixo. As informacdes geralmente dizem
respeito, mas ndo se limitam, ao emissor, prazos, taxas, indexadores, pulverizacdo (limite
parametrizado de concentragdo de cedentes e sacados), garantias e condi¢des;

* Relatério de Rating: Os relatérios das agéncias de rating s@o utilizados como balizadores para a
analise da Sociedade, que ndo se limita as questdes abordadas no rating. Nenhuma aprovagao ¢ feita
com base exclusiva nas informag¢des constantes desses relatorios;

*  Analise Setorial: Consiste em levantar ¢ analisar dados momentaneos sobre o setor no qual o ativo
analisado esta inserido, buscando a pulverizagdo setorial. As informacdes obtidas serdo utilizadas
para projetar dados e contextualizar o ativo analisado em seu setor (relevancia, estratégia, atuacao,
mercado, etc.);

* Analise Financeira: Utiliza os reportes contdbeis (Balango, Demonstrativo de Resultados, Fluxo
de Caixa, Balancetes e demonstragdes financeiras auditadas, quando aplicavel) para avaliar o ativo
sob a otica de geracdo de caixa, rentabilidade do negdcio, liquidez e alavancagem;

* Anadlise de dados histéricos: Sao compilados e analisados dados de performance historica. O
objetivo € observar se os resultados passados sdo satisfatorios e estdo em linha com as informagoes
e expectativas sobre o ativo. Busca-se também identificar eventos que ocasionaram desvio de
performance para que o caso possa ser descrito e avaliado pela area de gestdo de risco. Entre os
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principais dados analisados estdo o historico de rentabilidade, concentragdo de devedores e cedentes,
inadimpléncia (vencidos, PDD, atrasos e recompras), garantias, taxas e prazos;

* Anadlise Qualitativa: Visa compilar e avaliar os processos, praticas, estruturas, governanga,
prestadores de servigo, socios e executivos. Os documentos que compde a avaliagdo sdo manuais de
processo, politicas, organogramas, curriculos, etc. Uma vez obtidos niveis satisfatorios na analise,
essas varidveis serao reavaliadas e confirmadas no processo de analise cadastral e visitas;

* Analise de documentos: Todos os documentos relativos ao ativo (contrato de cessdo, termo de
cessao, procuragdes, estatutos/contratos sociais, notas fiscais, contratos de prestagdo de servigo,
ficha cadastral, comprovantes de endereco dos socios/procuradores ¢ dos cedentes/sacados,
regulamento, prospecto, suplemento, boletim de subscrigdo, relatorio de auditoria, etc) sdo
analisados pelas areas responsaveis pela originagdo, analise e aprovagdo, a fim de compreender
todos os aspectos formais do papel: estrutura, critérios, eventos, regras, enquadramentos e padrdes.
Cabe também ao processo identificar eventuais inconsisténcias e fatores geradores risco;

* Anidlise Investigativa: Diz respeito as referéncias do mercado sobre o ativo e seu emissor. Sdo
abordados “peers”, clientes, fornecedores, financiadores, investidores e analistas para acessar as
informagdes, no intuito de identificar eventuais inconformidades;

* Anadlise da Carteira: Abertura de carteira dos fundos de investimentos geridos, para melhor
conhecimento dos riscos do ativo. A analise ¢ feita com base na pulverizagdo, historico de
inadimpléncia, revolvéncia e analise dos devedores e cedentes com base em relatorios de risco
(Serasa Experian e demais servigos do mercado);

* Visitas e/ou Reunides presenciais: O objetivo ¢ conferir e qualificar “in loco” os processos,
praticas, controles e pessoas, para que ocorra a avaliagdo pela equipe de originagao da Sociedade. O
relatorio desta visita/reunido faz parte do processo de cadastro do cliente; e

* Revisio e Acompanhamento: A area de gestao de risco compila e analisa periodicamente os dados
dos ativos da carteira. Caso haja qualquer fato ou altera¢@o na performance/comportamento de um
ativo, a equipe sera mobilizada para investigar a questdo e esclarecer os pontos levantados.

1.2 Recuperagio de Crédito

A equipe de crédito monitora constantemente o comportamento dos ativos adquiridos por meio de diversas
acdes. Entre elas: acompanhamento diario dos ativos da carteira, monitoramento dos indices e indicadores
como liquidez, cobertura, inadimpléncia, entre outros que podem ser mensurados conforme estrutura do
ativo, call com administradores, custodiantes, emissores e estruturadores, informagdes de bureau de
crédito, noticias etc.

Sempre que identificada alguma alteragdo no comportamento das carteiras, nos indicadores, ou em
quaisquer outras informagdes que indiquem piora nas caracteristicas de crédito dos ativos investidos, a
primeira agdo ¢ buscar esclarecimentos junto aos participantes da operacdo (emissores, decentes,
devedores, garantidores, administradores, custodiantes, agentes fiduciarios, etc.). Em paralelo, ¢ feita
também uma leitura de mercado com “peers” e investidores. A partir dessas informagdes, e a depender da
leitura realizada, a Sociedade toma a decisdo de redugdo da exposi¢cdo ao ativo, incluindo a solicitacio
para que o emissor/cedente realize a substituicdo de eventual ativo inadimplido por um semelhante em
termos de retorno e risco. Caso nio seja possivel a substitui¢do, inicia-se o processo de cobrancga, sendo
certo que a postura da Sociedade é de sempre atuar ativamente nas agdes necessarias para a recuperago
dos créditos inadimplidos.

Essas agdes podem incluir: (i) acionamento dos participantes da operagdo (administrador, custodiante,
agente fiducidrio, cedente, devedor, garantidores, investidores, etc.), (ii) solicitar convocacgdo de
assembleia junto ao administrador ou ao agente fiduciario, (iii) contratacdo de advogados especializados
(visando orientagdo quanto as possiveis acdes e estratégias de execucdo das mesmas), (iv) negociacdo
com o cedente, devedor e/ou garantidor, entre outras, conforme o caso.

Para cada tipo de produto, além dos procedimentos descritos nos regulamentos, prospectos e suplementos
dos respectivos ativos adquiridos, poderfo ocorrer nesta etapa processos de cobranga extrajudicial,
contratagdo de empresas para prestagdo de servigos de cobranga e recuperac@o de créditos inadimplidos e
cobrangas judiciais.
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2. Risco de Mercado

O risco de mercado ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutua¢do nos valores de
mercado de posi¢des detidas por um fundo de investimento, incluindo os riscos das operagdes sujeitas a
variagdo cambial, das taxas de juros, dos precos de a¢des ¢ dos pregos de mercadorias (commodities).

2.1 Gerenciamento do Risco de Mercado
Principais fungdes do gerenciamento de Risco de Mercado séo:

* identificar, medir, controlar e analisar os riscos de mercado, assegurando que os riscos assumidos
estejam de acordo com o perfil de risco da Sociedade; e

* conhecer, analisar, controlar e reportar de forma continuada a situago, evolucdo e tendéncias das
posicdes de risco de mercado e dos resultados.

Para essa avaliagdo, a Sociedade adota a metodologia do valor em risco (VaR) com intervalo de confianga
de 95% apurado semanalmente, através de planilha.

Os limites estabelecidos sdo definidos conforme cenario econdmico e sdo previamente discutidos pela
equipe de gestio e risco.

No momento em que o limite do alerta de VaR ¢ atingido por algum fundo de investimento, o gerente da
Diretoria de Risco, Compliance e PLD comunica imediatamente a equipe de gestdo que a carteira esta
bloqueada para novas operagdes. Somente serdo acatadas as operagdes cujo objetivo seja
reenquadramento da carteira aos limites previamente estabelecidos.

3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez ¢ definido como a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e passivos
exigiveis. Ou seja, descasamentos entre pagamentos e recebimentos que possam afetar a capacidade de
pagamento dos fundos de investimento.

Complementarmente, o risco de liquidez ¢ a possibilidade de o fundo ndo conseguir negociar a prego de
mercado uma posi¢ao, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado
ou em razao de alguma descontinuidade no mercado, ou ainda a possibilidade no atraso do pagamento dos
recebiveis comprados pelos fundos em razdo da inadimpléncia natural dos devedores ou dos cedentes ¢
garantidores.

3.1 Gerenciamento do Risco de Liquidez
A equipe de gerenciamento de risco de liquidez da Sociedade ¢ composta pelos integrantes da Diretoria
de Compliance, Risco ¢ PLD.

Os integrantes da equipe de gerenciamento do risco devem estar aptos a identificar, avaliar, monitorar e
controlar o risco de liquidez da Sociedade.

Para a modelagem de calculo para o gerenciamento de risco de liquidez devem ser observados, no minimo,
os seguintes principios basicos:
* avaliagdo, acompanhamento e inclusdo de variaveis que reflitam as caracteristicas de liquidez de
cada classe de ativos e passivos, incluindo depdsitos de margem esperados e outras garantias,
componentes da carteira dos fundos;

* avaliagdo, acompanhamento e inclusdo do impacto da alteragdo nas condi¢cdes de mercado, de tal
forma a refletir situagdes de estresse;

* avaliagdo, acompanhamento e inclusdo do perfil e dindmica de resgate dos cotistas, devendo ser
observado o tratamento equitativo entre os cotistas;

* avaliagdo e execucdo de testes de estresse periddicos, que considerem alteragdes na composi¢io ¢
dindmica dos passivos, liquidez dos ativos e perfil de cotizagdo do fundo;
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* avaliagdo e tratamento de situagdes especiais de falta de liquidez dos ativos componentes da carteira
dos fundos, incluindo o célculo e acompanhamento de indices minimos de liquidez;

* captura de informagdes de fontes externas independentes, preferencialmente, onde aplicavel; e

* apuragdo, monitoramento e reporte, com periodicidade minima semanal, do gerenciamento de risco
de liquidez.

A modelagem de calculo e as atividades envolvidas na apurac¢do ¢ no gerenciamento de risco de liquidez
devem incorporar as melhores praticas de mercado.

Sem prejuizo da modelagem adotada, deve-se respeitar a relagdo entre a liquidez dos ativos nas carteiras
dos fundos e o perfil de passivo (cotizacdo e liquidagdo de resgates) determinado por seus respectivos
regulamentos.

Os componentes da estrutura de gerenciamento de risco de liquidez incluem proje¢des de cenarios de
liquidez com a realizagdo semanal de estresse de liquidez e estabelecimento de reserva minima.

A area de risco, representada pelos gerentes de Risco, Compliance e PLD, emite o relatorio de risco, que
¢ atualizado mensalmente e submetido a Diretoria de Compliance, Risco e PLD para analise e
monitoramento.

A liquidez dos ativos sera acompanhada de forma individual, dependendo da natureza do ativo, em
periodicidade semanal, conforme os critérios adiante expostos:

* Titulos Publicos: serd considerado como posi¢ao liquida todo o valor que constar na carteira;

*  Operacoes compromissadas lastreadas em Titulos Publicos: sdo operagcdes com vencimento
em 1 (um) dia util e, portanto, consideradas liquidas;

* Cotas de Fundos de Investimentos: a liquidez desse ativo sera aferida em conformidade com
as regras de resgate e/ou amortizagdo estabelecidas no regulamento de cada fundo de
investimento;

*  Certificados de Deposito Bancario (CDBs): CDBs serdo considerados liquidos de acordo com
sua data de vencimento, ou ainda, considerada a recompra pelo emissor;

*  Debéntures: as debéntures serdo consideradas liquidas de acordo com as regras de amortizagéo
estabelecidas em sua escritura, ou ainda, considerada a venda no mercado secundario com
liquidez imediata;

* Letras de Cambio (LC): a liquidez destes ativos sera considerada exclusivamente de acordo
com sua data de vencimento;

* Direitos de Crédito: sdo os créditos representados por duplicatas, cheques, cédulas de crédito
bancario, notas promissorias e contratos de compra e venda, locagao e/ou prestagdo de servicos,
originados por operagdes realizadas preponderantemente no segmento industrial, comercial,
financeiro, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagdo de servicos;
serdo considerados liquidos de acordo com sua data de vencimento, ou ainda, considerada a
recompra pelo emissor.

Os procedimentos de gestdo de liquidez visam identificar e eliminar situagdes em que o fundo fique
impossibilitado de honrar com os seus compromissos financeiros, tanto com relagéo aos proprios cotistas,
no que diz respeito & amortizagdo e resgate de cotas, como no cumprimento de suas obrigagdes legais e
regulamentares.

A aferi¢do da liquidez dos fundos consiste no acompanhamento do nivel de certeza na realizacao dos
ativos integrantes de suas carteiras, assim como no cumprimento das obriga¢des decorrentes dos seus
passivos.

O grau de liquidez ¢ gerenciado de forma a ser compativel com os prazos previstos nos regulamentos de
cada fundo para pagamento das amortizacdes programadas e dos pedidos de resgate ordinarios.
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A gestao de liquidez dos ativos ¢ realizada individualmente para cada fundo, considerando a liquidez dos
diferentes ativos financeiros e as obrigac¢des de cada fundo.

O passivo dos fundos é composto por (mas ndo limitado a):

* Taxa de administragdo;

* Taxa de gestdo;

* Taxa de custodia;

¢ Taxa CVM ou ANBIMA;

*  Despesas com auditorias;

*  Despesas com consultorias especializadas; *

* Liquidacdo de operagdes pela aquisigdo de ativos; e
* Pagamento de resgate ou amortizacdo de cotistas.

O analista responsavel, indicado pela area de Risco, Compliance e PLD da Sociedade, devera atualizar o
Manual e os controles do gerenciamento de risco de liquidez sempre que houver alteragdes nos
procedimentos ou atualizagdes das rotinas.

Todas as planilhas de controle do gerenciamento de risco de liquidez estardo no diretério da Sociedade,
com acesso restrito aos analistas responsaveis pelo controle.

O controle de liquidez das carteiras e fundos de investimento geridos pela Sociedade ¢ efetuado
semanalmente.

4. Risco Operacional
O risco operacional consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacdo de processos internos, pessoas € sistemas, ou de eventos externos.

O risco operacional esta presente em todos os processos existentes na Sociedade e ¢ decorrente do
mapeamento de potenciais falhas operacionais que podem vir a ocorrer em diferentes etapas destes
processos, afetando todas as partes do negocio. Dessa forma, a politica da Sociedade de gestdo de risco
operacional determina que sua estrutura de gerenciamento deva ser permanentemente atualizada em
relacdo aos processos existentes e seus respectivos controles de avaliagdo e mitigagdo do risco.

Inclui o risco legal, associado a inadequacdo ou deficiéncia em contratos firmados pela Sociedade, bem
como a san¢des em razao de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes por danos a terceiros
decorrentes das atividades desenvolvidas pela Sociedade.

Exclui-se desta defini¢@o o risco estratégico e o de reputacio.

4.1 Gerenciamento do Risco Operacional

O processo para gerenciamento do risco operacional prevé uma abordagem qualitativa, identificando e
analisando os riscos, avaliando controles, objetivando a redugdo das perdas e melhorias operacionais, e
uma abordagem quantitativa, visando mensurar os riscos operacionais para efeito de gestdo e, futuramente,
para alocacdo do capital.

O gerenciamento do risco operacional adequado esta diretamente relacionado ao conhecimento dos
processos existentes na Sociedade. Todos os processos criticos devem ter seus riscos operacionais
identificados, mensurados, controlados e monitorados.

A Sociedade aplicara a seguinte metodologia para a identificagdo, a mensuragdo e o monitoramento do
risco operacional:

* identificac@o e corregdo tempestiva das deficiéncias de controle e de gerenciamento;
¢ avaliagdo e testes de controle dos sistemas da estrutura de gerenciamento de risco operacional;
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* revisdo periddica da estrutura de gestdo do risco operacional, adequando-a quando necessario;

* implementagdo de medidas para assegurar que todos os niveis hierarquicos entendam suas
responsabilidades com relagdo a gestdo do risco operacional em suas atividades;

* implementac¢ao de medidas para assegurar que novos produtos, servi¢os, processos e sistemas, antes
de serem langados ou implementados, tenham os seus riscos operacionais identificados e avaliados;

* estabelecimento de principios corporativos para identificagdo, mensuragdo, avaliagdo,
monitoramento e gerenciamento de risco, definindo claramente papéis e responsabilidades;

* previsdo de planos de contingéncia e de continuidade de negocios para garantir a capacidade da
Sociedade de operar e minimizar suas perdas na eventualidade de interrupgdes drésticas de
atividades; e

*  automatizacao/sistematiza¢ao dos processos, melhora nos sistemas de TI e Backup das operagoes.

5. Risco de Contraparte
O risco de contraparte estd diretamente ligado a capacidade da contraparte no cumprimento de suas
obrigagoes determinadas em contrato.

Todas as operagdes com titulos publicos e emissoes de institui¢oes financeiras sdo efetuadas através de
Camaras de Liquidagao, tais como a CETIP ou a BM&FBOVESPA, o que limita o risco de contraparte.

No caso da aquisi¢do de direitos de crédito por fundos, a Sociedade deverd garantir que a liquidagdo
financeira ocorra de maneira concomitante a transferéncia de titularidade dos ativos, e sempre através do
custodiante contratado para o fundo.

A selecdo de contrapartes ¢é realizada de acordo com a disponibilidade de ativos necessarios para que o
fundo cumpra sua politica de investimento. Os limites sdo pré-estabelecidos de acordo com a politica de
investimento de cada fundo, nos termos dos respectivos regulamentos.

6. Risco de Concentracao

O risco da aplicag@o nos fundos possui forte correlagdo com a concentragdo das suas respectivas carteiras,
sendo que, quanto maior for a concentragdo da carteira do fundo, maior sera a chance do fundo sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das cotas.

A Sociedade conta com os seguintes sistemas de informagdo envolvidos na atividade de gestdo dos riscos:

* NET FACTOR: software projetado pela JAC Informatica Ltda., com moddulos comerciais e
operacionais que permitem a analise financeira ¢ contabil das oportunidades de investimento, a
avaliagdo do perfil dos cedentes de direitos creditorios dos fundos de investimento geridos pela
Sociedade, além de possibilitar o acompanhamento das relagdes comerciais da Sociedade e dos fundos
de investimento por ela geridos com as suas respectivas contrapartes, auxiliando os diretores e gerentes
da Del Monte no desempenho da sua atividade de gestdo.

*  SERASA EXPERIAN e BOA VISTA SERVICOS: sdo ferramentas de analise de comportamento
de crédito no mercado, com consulta da situagdo cadastral perante a Receita Federal do Brasil, analise
por tipo da empresa (responsabilidade limitada, microempresa, empresas de pequeno porte e sociedade
anonima), histérico da empresa, capital social, registros de consultas realizadas, protestos,
informacgdes de recuperagdo, score das empresas e outras informagdes relevantes a analise de crédito
a ser feita pela Sociedade;

*  Ferramentas elaboradas por meio do Excel para auxiliar no controle de liquidez e do caixa dos fundos
de investimentos sob gestdo da Sociedade.

Os sistemas de informac¢do acima indicados auxiliam (i) no estabelecimento da relagdo formal entre a
Sociedade e os cedentes dos direitos creditorios dos fundos por ela geridos, (ii) no estabelecimento de link
digital para as transagdes com os fundos de investimentos, (iii) na avaliacdo da situag¢do do cedente e do sacado
perante as agéncias de avaliag@o de crédito, (iv) na avaliacdo da situacdo econdmica dos cedentes e dos poderes
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dos diretores estatutarios, bem como a qualificagdo dos avalistas e fiadores dos direitos creditorios, (v) na
verificagdo dos limites de concentragdes operacionais para cada operacdo ¢ de acordo com cada fundo de
investimento, (vi) na avalia¢do prévia do ativo a ser adquirido pelos fundos de investimentos sob sua gestao,
(vii) na garantia de que a “janela” operacional do custodiante dos fundos de investimentos ndo seja
ultrapassada, a fim de garantir a liquidacdo das operagdes na data compromissada, e (viii) na analise
comportamental de cedentes e de sacados, do indice de liquidez da carteira dos fundos de investimentos
geridos, bem como do prazo médio da operacdo a ser contratada com cada cedente.

d. a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor:

Nos termos do Manual de Compliance da Sociedade, as areas destinadas a gestdo de recursos sdo devidamente
segregadas das demais atividades exercidas pela Sociedade, de modo que apenas pessoas autorizadas poderao
ingressar na area relacionada a gestdo de recursos e vice-versa. A entrada e saida de pessoas autorizadas ¢ feita
por meio se sistema de crachds, e as linhas telefonicas e recursos computacionais sdo totalmente segregados e
protegidos por senha e login. Ademais, é realizada a (i) verificacdo dos documentos que subsidiam a
veracidade ¢ a autenticidade da operagdo, (ii) emissdo de notas fiscais mercantis ou de servigos, (iii)
verificagdo das algadas de aprovagdes por nivel hierdrquico na instituigdo sob andlise, (iv) verificacdo da
existéncia de travas automaticas, no caso de constatagdo de inconformidades, (v) realizagdo de cobranga
identificada dos boletos bancarios, (vi) realizagdo do acompanhamento dos dias de vencimento dos direitos
creditdrios, para checagem de eventuais boletos em atraso, para inicio e, consequentemente, otimizagao do
processo de cobranga, e (vii) processo de conheca seu cliente (know your client), de modo a prevenir tentativas
de fraude e de dupla cessdo de ativos.

8.11. Informacées sobre a estrutura mantida para as atividades de tesouraria, controle e processamento de
ativos e da escrituracio de cotas

A Sociedade optou por ndo divulgar as informagdes com relagdo a este item, tendo em vista o carater facultativo
dessa divulgacdo para administradores de carteiras de valores mobiliarios para a categoria Gestor.

8.12. Informacdes sobre a area responsavel pela distribuiciio de cotas de fundos de investimento
a. quantidade de profissionais: 4 profissionais.

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes:
A Sociedade atua na distribuicdo exclusiva dos fundos de investimento em direitos creditorios geridos
pela Sociedade, com possibilidade de delegacao de parte das rotinas relacionadas a tal rea para institui¢do
terceirizada e especializada, bem como a conducao de reunides com investidores institucionais.

c. programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribui¢@o de cotas:
A Sociedade, nos termos de seu Manual de Compliance, realiza treinamentos internos para prevengao a
lavagem de dinheiro.

d. infraestrutura disponivel, contendo relagdo discriminada dos equipamentos e servigos utilizados na
distribuigao:
Todos os arquivos serdo armazenados em servidores virtuais na internet, com backup diario, semanal e
mensal de dados, e regidos por instrumentos contratuais que garantem confidencialidade e confiabilidade
de referidos sistemas.

Em caso de indisponibilidade de acesso ao escritdrio, a Sociedade mantém capacidade total de operagio,
uma vez que os arquivos de trabalho, base de dados e sistemas podem ser acessados por computadores
conectados a Internet, mediante sistema de usuario e senha individuais.

Os arquivos digitais de natureza confidencial relacionados a distribui¢do de cotas devem ser
exclusivamente acessados pelos profissionais envolvidos em tais atividades junto a Sociedade.
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O processo de distribuicdo de cotas dos fundos geridos pela Sociedade se dara por uma planilha de controle
Excel, de modo que todas as reunides com cotistas e potenciais investidores serdo registradas e
armazenadas. Eventuais documentos fornecidos também serdo controlados, com o objetivo de possibilitar
o cumprimento de limitagdes regulatorias relacionadas ao nimero de investidores acessados e respectivo
perfil. As planilhas Excel serdo utilizadas para controles especificos e formularios desenvolvidos em Word
para fins de cadastro de cotistas.

Como apontado acima, determinadas atividades relacionadas a area de distribuicdo da Sociedade poderao
ser terceirizadas para prestadores de servigos, devidamente autorizados a prestar tais servigos.

e. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos:

A atividade de distribuicdo tera rotinas estritas no que se refere a suitability (verificagdo da adequagdo dos
produtos, servigos ¢ operagdes ao perfil do cliente) e prevengdo a lavagem de dinheiro (identificacdo,
cadastro, registro, operagdes, comunicacdo, limites ¢ responsabilidade administrativa referentes aos
crimes de “lavagem” ou ocultagio de bens, direitos e valores), conforme discriminadas no Codigo de Etica
e Conduta Profissional da Sociedade. Tais verificagdes serdo feitas mediante analise de questionarios e
documentos fornecidos pelo cliente, bem como investigagdes independentes realizadas pela Sociedade.

Ap6s a verificacdo da adequacao do produto e superadas questdes relacionadas a prevengao de lavagem
de dinheiro, o produto ¢ apresentado ao cliente de acordo com o exigido pelas disposi¢des regulatorias e
autorregulatorias. Considerando que a atividade de distribuicdo compreende, preponderantemente, os
fundos de investimento em direitos creditorios geridos pela propria Sociedade, quando da efetiva
distribui¢@o (subscri¢do e integralizagdo), a Sociedade conta com o auxilio do administrador fiduciario
dos fundos nos procedimentos de liquidagdo e registro das cotas.

Importante ressaltar que os recursos financeiros auferidos por meio da distribui¢@o de cotas dos fundos
geridos pela Sociedade ndo transitam em suas contas bancdrias, mas nas contas correntes dos fundos sob
sua gestao.

8.13. Outras informacdes que a empresa julgue relevantes

Nao ha outras informagdes relevantes que ndo tenham sido descritas nos itens 8.1 a 8.12 deste Formulario de
Referéncia.
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9. Remuneracio da empresa
9.1. Principais formas de remuneracio que pratica em relacio a cada servico prestado ou produto gerido.

A Sociedade serd remunerada principalmente por meio de taxa de gestdo, a ser cobrada na forma de percentual fixo
sobre o valor do patrimdnio liquido dos fundos de investimentos sob a sua gestao.

9.2. Receita proveniente dos clientes em decorréncia das taxas descritas abaixo, em termos percentuais
sobre a receita total auferida nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data base deste formulario

A Sociedade pratica taxa de gestdo na forma percentual fixo.
9.3. Outras informacgées que a empresa julgue relevantes.

Nao hé outras informagdes relevantes que ndo tenham sido descritas nos itens 9.1 e 9.2 deste Formulario de
Referéncia.
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10. Regras, procedimentos e controles internos

10.1. Politica de selecio, contratacio e supervisiao de prestadores de servicos
A Sociedade optou por ndo divulgar informagdes com relagdo a este item, tendo em vista o carater facultativo dessa
divulgacdo para administradores de carteiras de valores mobilidrios para a categoria Gestor.

10.2. Como os custos de transacao com valores mobiliarios sio monitorados e minimizados

Na data deste Formulario, a Sociedade adota sempre uma politica de credenciamento de prestadores de servicos
para prestacao dos servigos relacionados a operagdes com valores mobilidrios, visando encontrar a melhor relagao
custo-beneficio para os fundos sob sua gestdo e, consequentemente, para os seus cotistas.

10.3. Regras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes, cursos, viagens etc. Todos
os estagiarios, funcionarios, prestadores de servigos e socios que atuam em nome da Sociedade estdo proibidos de
receber, oferecer, prometer, fazer, autorizar ou proporcionar (direta ou indiretamente) qualquer vantagem indevida,
pagamentos, presentes ou a transferéncia de qualquer objeto de valor para qualquer pessoa, seja ela agente publico
ou nao, para influenciar ou recompensar qualquer agao oficial ou decisdo de tal pessoa em beneficio da Sociedade.

10.4. Planos de contingéncia, continuidade de negocios e recuperacio de desastres adotados
De modo a identificar com a maior antecedéncia possivel e minimizar as perdas resultantes de falhas, deficiéncias
ou inadequacdes de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, a Sociedade delimitou os
eventos que ensejardo o inicio do processo de gerenciamento de risco, quais sejam:

(1) fraudes internas;

(i) fraudes externas;

(iii) demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

(iv) praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

(v) danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela institui¢ao;

(vi) aqueles que acarretem a interrupgao das atividades da instituicao;

(vii) falhas em sistemas de tecnologia da informagéo;

(viii) falhas na execugdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na instituicdo e

(ix) falhas operacionais por terceiros contratados como prestadores de servigos.

De modo a minimizar a ocorréncia de desastres decorrentes dos eventos mencionados acima, a Sociedade conta
com itens de seguranga como backup diario, semanal e mensal das informagdes, com 2 servidores, 6 nobreaks com
4 baterias extras (autonomia de 3 horas cada), com redundéncia de link de internet. Para garantir o acesso aos
sistemas utilizados pela Sociedade, caso ocorra problemas com um dos servidores, a Sociedade conta com 2 links,
sendo um provido pela Algar 15 Megabytes (Dedicado) e outro Embratel com 120 Megabytes de Backup.

Seguem abaixo os planos de contingéncia da Sociedade de forma especifica:

a. Plano de contingéncia para pane elétrica de qualquer natureza: A Sociedade esta instalada em edificio
com geradores de energia propria que atuam nas situa¢des de pane elétrica, eliminando o risco de falta de
energia.

b. Plano de contingéncia para picos de energia elétrica: A Sociedade conta com estabilizadores de energia
para eliminar a possibilidade de perda de equipamentos ou dados armazenados.

c. Plano de contingéncia para perda de dados por problema de hardware ou ocorréncia de incéndio
ou outra calamidade nas instalacdes: A Sociedade conta com backup regular, diario, semanal e mensal
com guarda em local externo as instalagdes da Sociedade. Tanto o banco de dados como todas as planilhas
e mensagens dos correios eletronicos t€m recuperacao facil e rapida.

d. Plano de contingéncia para acessibilidade: A Sociedade conta com internet de banda larga em 2
servidores distintos além de modem portatil de multiusuario como a terceira contingéncia. O sistema
principal da Sociedade roda no servidor do proprio fornecedor dos softwares indicados acima, entregando
uma solugdo em nuvem muito mais segura ¢ de alta disponibilidade.

e. Continuidade de negécio: A Sociedade conta com processos documentados e responsabilidade diluida e
treinamento continuo, o que torna o grupo de trabalho coerente e coeso para o objetivo da Sociedade.
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10.5. Politicas, praticas e controles internos para a gestio do risco de liquidez das carteiras de valores
mobiliarios

O risco de liquidez tem origem no descasamento de volumes e prazos, entre os direitos e obrigagdes. Para fazer
frente a este risco, ¢ avaliado periodicamente se o volume disponivel de ativos de liquidez e o potencial de
liquidificacdo das demais exposigdes ¢ suficiente para fazer frente a amortizag@o e ao resgate potencial das cotas.

Medidas de Controle

As medidas de controle sdo as seguintes:

. Indice de Liquidez, baseado em modelagem financeira, e com a utilizagio de pardmetros arbitrados, de
estimagdo do grau de suficiéncia de recursos para fazer frente aos resgates solicitados realizados ou potenciais,
utilizando os conceitos de (i) liquidificagdo de ativos, (ii) potencial de resgates e (iii) fator de cotizagdo;

. Liquidificacao de ativos, que consiste na avaliacdo do potencial de geragdo de recursos gerados pela venda
dos ativos detidos pelos fundos de investimento, conforme a sua natureza e do instrumento financeiro que lhe
representa, podendo esta liquidez ser enquadrada como “Imediata”, “Estrutural” e “Contingente”;

*  Potencial de resgates, através da avaliagdo do comportamento historico e estatistico do volume e do perfil dos
resgates solicitados, observadas as regras de caréncia de resgate e prazo de liquidagdo das cotas e/ou classes
de cotas;

. Fator de Cotizacdo, através da avaliacdo do grau de concentracdo dos cotistas, potencializando de forma
crescente os resgates quanto mais concentrado for o perfil e quantidade de cotista; e

. Analise de Estresse, apuracdo do indice de liquidez baseada em método de cenario de piora nos parametros
financeiros de liquidifica¢do de ativos e potencializagdo dos resgates solicitados.

Instrumentos de Gestiao e Controle

Como instrumentos de gestao e controle sdo utilizados:

. Relatérios gerenciais de acompanhamento do indice de liquidez, valores absolutos e relativos;

. Relatdrios gerenciais de acompanhamento do histérico de resgates e perfil de cotistas;

¢ Adogdo de planos de contingéncia para implementagdo de agdes para o enquadramento dos indices de
liquidez, através de negociagdo de novas operagdes com o mercado (compra e venda de ativos); e

. Caso haja dispositivo estabelecido pelos regulamentos individuais dos fundos de investimento, convocagao
de assembleia para autorizacdo da venda de ativos que produzam desenquadramento de carteiras ou a
aprovagdo da suspensdo de resgates ou mesmo o encerramento do fundo.

Periodicidade
. No minimo semanal, no caso dos fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM 555; ¢
. No minimo trimestral, no caso de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC).

10.6. Politicas, praticas e controles internos para o cumprimento das normas especificas de que trata o
inciso I do art. 30 da Instrucio CVM 558

a) normas de cadastramento de clientes, de conduta, de pagamento e recebimento de valores no exercicio das
atividades de distribui¢do:
A Sociedade mantém as seguintes praticas com relacdo ao cadastramento de investidores, a conduta, ao
pagamento e ao recebimento de valores no exercicio das atividades de distribuigdo das cotas de fundos de
investimento sob sua gestdo:

Regras Quanto ao Cadastro

Antes da subscri¢do e integralizagdo de quaisquer cotas de fundos de investimento, o investidor devera
fornecer todas as informagdes cadastrais solicitadas pela Sociedade, mediante o preenchimento e
assinatura da ficha cadastral (“Ficha Cadastral”), inclusive a entrega de documentos comprobatorios que
venham a ser solicitados pela Sociedade.

O investidor deve informar na Ficha Cadastral a sua situagdo econdmico-financeira e patrimonial, por
meio do preenchimento de campos especificos ou formularios apropriados. O investidor deve;-também,
atualizar tais informagdes de tempos em tempos, de acordo com a legislagdo em vigor.
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Adicionalmente, o investidor deve comunicar de imediato qualquer alterag@o nos seus dados cadastrais,
suportada por copia de documento, quando for o caso. Independente das alteragdes pontuais, os dados
cadastrais devem ser atualizados, no méaximo, a cada 24 (vinte e quatro) meses. Se os dados cadastrais nao
forem atualizados, independentemente do motivo, a Sociedade pode-bloquear a conta do investidor para
novas operacdes ou, mesmo, encerrar imediatamente as posigoes do investidor.

No caso de investidores nao residentes, a Sociedade pode realizar cadastro simplificado do investidor,
desde que o investidor seja cadastrado por instituicdo intermedidria estrangeira e a Sociedade tenha
firmado contrato com institui¢do intermediaria estrangeira, observados os demais requisitos da
regulamentagdo aplicavel.

Os dados do investidor ¢ as informagdes referentes as operacgdes realizadas sdo informagdes sigilosas nos
termos da legislag@o e regulamentagéo em vigor.

Regras Quanto ao Recebimento de Ordens

A Sociedade somente aceitara ordens a mercado (“Ordens’) na qual a quantidade e as caracteristicas das
cotas do fundo de investimento a serem adquiridas estejam especificadas, no exercicio das atividades de
distribuic@o de cotas de fundos de investimento sob sua gestdo. A ordem devera ser formalizada por escrito
mediante a celebracdo dos boletins de subscri¢do das cotas dos fundos de investimento, que vinculara o
investidor e ndo poderdo ser canceladas.

A Sociedade acatara ordens de investidor transmitidas por terceiros, desde que estes (i) comprovem sua
qualidade de representante legal/procurador com poderes especificos outorgados pelo investidor, que sera
mantida junto com os demais documentos complementares a Ficha Cadastral, ou (ii) estejam devidamente
identificados e autorizados a transmitir Ordens em nome do investidor na Ficha Cadastral. O investidor
deverd informar a Sociedade a eventual revogagdo do mandado outorgado.

Regras Quanto Registro das Ordens de Operacdes
A Sociedade registra as Ordens recebidas em sistema informatizado, o qual atribuira a cada Ordem um
numero sequencial de controle, data de emissdo e horario de recebimento.

A formalizagdo do registro das Ordens apresenta as seguintes informagoes:

a) codigo ou nome de identificag¢@o do investidor;

b) data e horéario de recepgio;

¢) numeragdo sequencial e cronologica;

d) descricdo do ativo objeto, com o codigo de negociagdo (conforme aplicavel), a quantidade e o preco;
e) indicagdo de operacdo de pessoa vinculada ou de carteira propria;

f) tipo (a mercado);

g) identificag@o do fundo; e

h) indicagdo do status da Ordem (executada, ndo executada ou cancelada).

Regras Quanto & Recusa das Ordens

A Sociedade pode se recusar a receber qualquer Ordem, a seu exclusivo critério, na distribui¢do de cotas
de fundos de investimento sob sua gestio a investidor que se encontre, por qualquer motivo, impedido de
operar nos mercados nos quais as cotas dos fundos sejam negociadas, caso aplicavel, e sempre que
verificar a pratica de atos ilicitos ou a existéncia de irregularidades, notadamente uso de praticas ndo
equitativas e/ou incapacidade financeira do investidor, podendo a Sociedade, inclusive, comunicar essas
transagdes aos 0rgdos competentes.

Regras Quanto a Distribuicio de Negocios e Prioridade das Ordens dos Investidores Sobre as
Ordens de Pessoas Vinculadas

A numeragdo cronoldgica de recebimento da Ordem determinard a prioridade para o atendimento de
Ordem emitida por conta de Investidor da mesma categoria.

A Sociedade recebe e executa Ordens de pessoas a ela vinculadas, entretanto, as Ordens de Pessoa
Vinculada deverdo ser atendidas posteriormente as Ordens de investidor que nédo seja Pessoa Vinculada.
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Considera-se Pessoa Vinculada:

a) carteira propria da Sociedade, caso existente;

b) administradores, empregados, operadores e demais prepostos da Sociedade, inclusive estagiarios e
trainees;

¢) sdcios ou acionistas da Sociedade, pessoas fisicas;

[TPRIN

d) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “b” e “c”;

(3PS L}

e) fundos exclusivos cujas cotas sejam de propriedade das entidades/pessoas ligadas nos itens “a” e
“d” acima e que sejam geridos pela propria Sociedade; e

f) qualquer outro “veiculo” ou estrutura que, do ponto de vista econdmico, represente operacdo de
carteira propria da Sociedade ou de interesse de qualquer pessoa relacionada nos itens “b” e “d”.

Regras Quanto a Liquidacdo das Operacdes

A Sociedade determinara os investidores que paguem diretamente ao fundo de investimento ou a entidade
de balcdo organizado ou bolsa de valores na qual as cotas do fundo de investimento sdo negociadas
(“Mercados”), conforme aplicavel, os valores relativos as cotas dos fundos de investimento subscritas
pelo referido investidor no &mbito da distribui¢ao realizada pela Sociedade.

O investidor do fundo de investimento obriga-se a pagar com seus proprios recursos os débitos decorrentes
da distribui¢@o das cotas que subscrever, bem como as despesas relacionadas a referida operagao.

As cotas dos fundos de investimento sob gestdo da Sociedade somente serfo consideradas como
integralizadas apds a confirmag@o, por parte do administrador do fundo de investimento ou dos Mercados,
do recebimento dos recursos financeiros enviados pelo investidor. O investidor devera enviar os recursos
financeiros apenas por meio de “DOC” ou “TED” provenientes de contas de titularidade do proéprio
investidor. N2o serdo aceitas transferéncias provenientes de contas de outras titularidades.

Regras Quanto a Custédia

A custddia das cotas dos fundos de investimento sob gestdo da Sociedade e por ela distribuidos sera
realizada pela instituicdo responsavel pela escrituragdo das cotas emitidas pelo respectivo fundo de
investimento ou pela entidade responsavel pelos Mercados.

Regras Quanto ao Sistema de Gravacio

As conversas telefonicas mantidas entre o investidor e a Sociedade e seus profissionais, para tratar de
assuntos relativos as suas operagdes, sdo gravadas, podendo o conteudo das gravagdes ser usado como
prova no esclarecimento de questdes relacionadas a sua conta e operagdes.

As gravacdes realizadas sdo de propriedade nica e exclusiva da Sociedade e sdo arquivadas pelo prazo
de 5 (cinco) anos, ou outro prazo que vier a ser estabelecido, a disposi¢ao das autoridades.

Regras Quanto & Corretagem e Demais Despesas

O valor da corretagem devido pelo investidor a Sociedade sera pactuado entre as partes, tendo por
parametro os termos e condi¢des estabelecidos nos documentos de cada um dos fundos de investimento
para a distribuicdo das suas cotas.

Além da corretagem devida a Sociedade, o investidor devera arcar com os emolumentos e as taxas que
sejam aplicaveis.

Condicoes Gerais

A Sociedade possui uma politica de avaliagdo de perfil de risco e de investimentos do investimento
chamada “Politica de Suitability”, bem como uma politica de prevengao a lavagem de dinheiro. E condigéo
essencial para o inicio e manutengdo de relacionamento com a Sociedade o preenchimento e entrega do
questionario de Suitability pelo investidor, bem como a aprovac¢do do investidor no procedimento
estabelecido para a prevengdo de lavagem de dinheiro.
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b)

normas de suitability:

A Sociedade mantém as seguintes praticas com relacdo ao Suitability dos investidores no exercicio das
atividades de distribuigdo das cotas de fundos de investimento:

Perfil de Investimentos
A Sociedade adota os seguintes perfis de investimentos, classificados de acordo com os niveis de risco e
retorno e alocagdo por classe de ativos:

(a) conservador: O investidor conservador possui a seguranga como referéncia para as suas
aplicacdes, assumindo os menores riscos possiveis. Em razio da sua baixa tolerancia ao risco, mantém
em sua carteira percentual reduzido de produtos de renda varidvel, dando preferéncia aos produtos de
renda fixa. Possui como objetivo a preservacgdo de seu patrimdnio. Realizam investimentos solidos e que
buscam retorno a longo prazo.

(b) moderado: Para o investidor moderado, a seguranca ¢ importante, mas ele busca retornos
maiores, aceitando, portanto, assumir algum risco. Aceita que parte de seu patriménio seja alocado em
renda variavel e o restante em aplica¢des mais estaveis. Além disso, preza pela busca de ganhos no médio
e longo prazo.

() arrojado: O investidor arrojado suporta riscos elevados na busca de resultados melhores. Ele tem
ciéncia que pode perder parte ou totalidade dos recursos investidos e, mesmo assim, opta por
investimentos arriscados para obter ganhos acima da média. Tende a buscar ganhos rapidos e pontuais no
curto prazo, ciente de que, em periodos mais curtos, os ativos podem ndo apresentar uma tendéncia clara,
sendo suscetiveis a bruscas e inesperadas oscilagdes de preco, o que resulta em um risco mais elevado da
operagao.

(d) agressivo: O perfil do investidor agressivo estd associado a clientes que possuem total
conhecimento ¢ amplo dominio do mercado de capitais. O cliente com perfil agressivo busca retornos
muito expressivos no curto prazo, suportando quaisquer riscos. Tal modalidade de investidor realiza as
chamadas operagdes "alavancadas", ciente das chances de perda ndo s6 dos recursos investidos na
operagdo, como porventura outros que tenham sido alocados em outros investimentos.

Identificaciio do Perfil de Investimentos

O perfil de investimentos dos investidores (conservador, moderado, arrojado ou agressivo) ¢ definido

considerando:

* os objetivos de investimento, a tolerancia ao risco, o conhecimento e a experiéncia do investidor.
Essas informagdes sdo captadas mediante o preenchimento de questionario especifico elaborado pela
Sociedade com a finalidade de averiguar o perfil do investidor preenchido pelo investidor, quando de
seu cadastramento, na atualizagdo cadastral ou quando da realizagdo de novos aportes
(“Questionario”); e

* a situagdo econdmico-financeira do investidor, a qual determina seu limite operacional (para os
investimentos em bolsa).

O questionario é composto por questdes de multipla escolha, sendo que cada pergunta aborda um conceito
utilizado para a classificagdo do perfil, e cada resposta do investidor possui uma pontuag@o. O somatdrio
dos pontos resultantes de cada resposta permite classificar o investidor em um dos trés perfis de
investimentos utilizados pela Sociedade.

O resultado do perfil obedece as faixas de pontos que limitam cada perfil. Cada faixa prevé o menor € o
maior somatorio de pontos que o investidor pode obter para ser enquadrado em um dos trés perfis de
investimentos. O investidor toma conhecimento do seu perfil logo apds o preenchimento do Questionario.

O investidor que identifica seu perfil de investimentos compreende suas necessidades e qual o nivel de
risco esta disposto a enfrentar para alcangar a rentabilidade esperada. Além disso, o conhecimento das
caracteristicas de investimento proporciona ao investidor a transparéncia e seguranga no momento das
aplicacdes.
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A identificagdo do perfil do investidor permite que sejam adotadas praticas de apresentagdo de produtos,
servigos e recomendacgdes de investimentos compativeis com as caracteristicas de cada investidor.

Considera-se vigente o Questionario mais recente recebido do investidor pela Sociedade. O perfil de
investimentos do investidor jamais expira. Ele ¢ apenas atualizado ou substituido.

Critérios para Classificacio dos Produtos

Os produtos representados pelas cotas dos fundos de investimento a serem distribuidos s@o classificados,
para fins de enquadramento nos perfis de investimentos dos investidores, levando em consideragdo as
seguintes variaveis:

(i) Complexidade: definida pela conjugacdo entre os riscos associados ao produto e seus ativos
subjacentes e o perfil dos emissores;

(i) Liquidez e Caréncia: definidas pelo prazo e facilidade de negociagdo a precos de mercado, do
produto;

(iii) Garantia e Crédito: definidas pelo risco de perda patrimonial em decorréncia da desvalorizagao de
preco e/ou perda de principal em decorréncia de nao recebimento dos ativos subjacentes.

Operacoes Indicadas
Os produtos somente poderao ser oferecidos aos investidores de acordo com o seu perfil de investimentos.

Adequacio das Operacdes do Investidor em Relaciio ao seu Perfil de Investimentos

A conferéncia da adequagdo do investimento pretendido pelo investidor ao seu perfil de investimentos,
apurado com base no Questionario, ¢ efetuada antes da efetivagdo da aplicagdo nas cotas de fundos de
investimento.

Caso sejam identificados casos de auséncia ou desatualizagdo do perfil de risco dos investidores, a
Sociedade solicitara a reavaliacdo do perfil de investimentos do investidor. Para tanto, a Sociedade
encaminhara correspondéncia solicitando novo preenchimento e assinatura do Questionario. Esta
alternativa pode ndo ser suficiente para que o risco da carteira do investidor esteja adequada ao seu perfil
de investimentos. Caso o desenquadramento permanega apds a atualizagdo do perfil, devera ser adotado
o procedimento a seguir.

Compara-se o perfil do investidor com os investimentos pretendidos. Caso estes estejam em desacordo
com o perfil definido, o investidor ¢ alertado pela Sociedade sobre o desenquadramento e a necessidade
de efetuar uma alocagao alternativa que se enquadre dentro de seu perfil de risco. Caso, mesmo apds o
alerta da Sociedade, o investidor decida prosseguir com o investimento que o desenquadra, o0 mesmo ¢
comunicado de que suas operagdes ndo estdo adequadas ao seu perfil de investimentos e € solicitado o
preenchimento e assinatura de declarag@o ratificando sua ciéncia, consciéncia e intengdo de possuir um
portfolio de produtos mais agressivo do que indicado como adequado para o seu perfil.

Quando o investidor se recusa a passar pelo processo de defini¢ao do perfil do investidor também ¢
solicitado o preenchimento e assinatura na referida declaragdo, onde o investidor atesta que tem plena
ciéncia de que:

(1) O investimento no produto do qual tem a iniciativa exclusiva e deseja participar € incompativel
com seus objetivos de investimento, perfil de risco, historico de investimento, conhecimento financeiro
e/ou sua situagdo patrimonial;

(ii) Foi alertado da auséncia de preenchimento do Questionario, da desatualizacdo do seu perfil de
investimentos ou que seu perfil de risco ¢ incompativel com a sua decisao de investimento;
(1ii) A cada nova operagdo que decida participar, estara sujeito a nova avaliagdo de perfil, bem como

estara sujeito a firmar nova declarag@o, na hipotese de auséncia, desatualizagdo ou incompatibilidade de
perfil de risco;
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(iv) A avaliacdo dos riscos inerentes ao investimento realizado é de sua Unica e exclusiva
responsabilidade, estando a Sociedade isenta de responsabilidade em razio da sua decisdo de
investimento; €

v) Esté ciente da auséncia, desatualizagdo ou incompatibilidade do seu perfil de investimentos com
os riscos da operacao e, apos a leitura detalhada dos itens acima, decidiu realizar o investimento no produto
relacionado na declaragdo.

Investidores que se recusarem expressamente a responder ao Questionario e assinarem a declaragdo, ndo
serdo considerados desenquadrados. Neste caso, o investidor deixa de ter perfil de risco associado e a
Sociedade ndo efetuara qualquer controle sobre o perfil de investimentos do investidor.

Caso um investidor permaneca desenquadrado por inumeros meses consecutivos, a Sociedade pode
determinar pelo bloqueio deste investidor para novas aplicagdes até que sua situagdo seja regularizada e
seus investimentos estejam de acordo com seu perfil de investidor. O investidor, a qualquer momento,
pode efetuar a atualizagdo de seu perfil de investimentos espontaneamente, respondendo novamente o
Questionario.

Aplicabilidade
A obrigatoriedade de aplicacdo de verificar a adequagdo do produto, servigo ou operacdo ndo se aplica
quando o investidor pertencer as seguintes categorias:

*  Pessoas habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribuigéo;

. Companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;

*  Entidade abertas e fechadas de previdéncia complementar;

. Fundos de investimento;

. Investidores néo residentes;

. Pessoas juridicas que sejam consideradas investidores qualificados, conforme regulamentagao
especifica e;

. Analistas, administradores de carteiras e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM,
em relacdo a seus recursos proprios.

Os investidores que ndo se enquadrem nas categorias descritas acima devem responder e assinar o
Questionario para identificagdo do perfil de investimentos. Este documento deve ser utilizado para
posterior acompanhamento.

O Questionario respondido ¢ arquivado juntamente com a ficha cadastral dos investidores, sendo a guarda
do documento de responsabilidade da area de cadastro.

Controles Internos
A area de Compliance analisa periodicamente a efetividade da Politica de Suitability e, em casos de
divergéncias, comunica as areas responsaveis, registra as ocorréncias e acompanha os planos de agao.

Laudo Descritivo de Avaliacio

Anualmente, ¢ elaborado o laudo descritivo de avaliagdo que demonstra o resultado, em 31 de dezembro,
do processo de verificagdo da adequagdo dos investimentos pretendidos pelo investidor com o seu perfil
de investimentos.

Consideracoes
O preenchimento do Questionario que posteriormente gera o perfil de risco do investidor ¢ de inteira
responsabilidade do investidor, ndo cabendo qualquer andlise subjetiva por parte da Sociedade.

A Politica de Suitability ou o Questionario ndo constituem garantia de satisfagdo do investidor e ndo
garante que a recomendacdo de investimento atinja o objetivo de risco e rentabilidade do investidor.

O perfil do investidor é estabelecido de acordo com critérios proprios, ndo cabendo comparagdo ou
equivaléncia com os perfis de investimento de outras instituig¢des.
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c)

A aplicagdo em fundos de investimento apresenta riscos para o investidor podendo resultar em perdas
significativas patrimoniais, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigacao do investidor de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo.

A Del Monte esta aderente a LGPD Lei Geral de Protegdo de Dados com principios e as garantias
estabelecidas pela Lei Federal n® 13.709/ 2018. Importante destacar que adotamos todas as medidas
visando a seguranca da informag¢do como nosso maior patrimdnio, temos que todos 0s nossos
colaboradores recebem treinamento regular e anual sobre a legislacdo pertinente ao LGPD e suas
atualizacdes. Todo o treinamento ¢ documentado por protocolos e todos assinam Termo Complementar
do Contrato de Trabalho caracterizando a responsabilidade de todos envolvidos na operagdo da empresa,
de seus fornecedores e de seus clientes. Todos que tem acesso devem ter 100% de seguranga no trato de
informagdes de pessoas naturais por determinagdo de Lei.

Damos especial atengdo aos protocolos de lida com informagao garantindo sigilo absoluto das informagoes
de todos envolvidos.

Por consequéncia, todas as operacdes de tratamento de dados sdo devidamente registradas em um
Relatério de Impacto a Protecdo de Dados Pessoais e temos um disseminador das boas praticas que atua
como Encarregado de Protecdo de Dados. A empresa adota medidas de seguranca efetivas para evitar que
os dados pessoais sejam acessados indevidamente, destruidos, perdidos ou alterados e todo e qualquer
incidente caso ocorra sera reportado de forma clara 8 ANPD e aos proprios usuarios envolvidos.

Nossos pilares quanto a LGPD sdo: Estrutura de governanga de dados, mantendo responsavel do tema em
permanente atualiza¢do e atuagdo junto aos colaboradores; Politica de privacidade de dados através de
treinamento e normas internas que atenda aos requisitos legais.; Criamos e sustentamos procedimentos
operacionais consistentes com as normas internas ¢ externas relacionadas a privacidade de dados e aos
objetivos de gerenciamento de riscos; Mantemos cronograma anual de treinamento e comunicagio
continuos para promover a conformidade com as normas internas e externas relacionadas a privacidade
de dados; Mantemos todos os sistemas com nivel de seguranca baseados nos requisitos legais e nos riscos
a que a organizacao esta submetida; Todas as contratagdes com terceiros e parceiros de negocio estdo de
acordo com as normas internas e externas de privacidade de dados.; Mantemos avisos e alertas para todos
colaboradores e prestadores de servico em consonédncia com a politica de privacidade de dados, os
requisitos legais.; Acompanhamos todas as alteragdes da legislagdo e boas praticas do mercado, visando
melhorias nos procedimentos adotados.

normas de prevencdo a lavagem de dinheiro:

A Sociedade adota os melhores padrdes de politicas e procedimentos relacionados a prevengdo ao crime
de lavagem de dinheiro, nos termos da Lei n° 9.613/98, e da Instrucdo da Comissao de Valores

Mobiliarios n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada, ¢ do “Guia de Prevengdo a Lavagem de
Dinheiro”, e ao Financiamento do Terrorismo no Mercado de Capitais Brasileiro, elaborado pela
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA).

Os Diretores e colaboradores devem empreender seus maiores esfor¢os para evitar a lavagem de dinheiro,
que ¢ o processo de disfarcar a natureza e a origem de dinheiro associado a uma atividade criminosa,
integrando o "dinheiro sujo" no fluxo comercial, de modo a que pareca legitimo ou a que ndo seja possivel
identificar a sua verdadeira origem.

Os Diretores e colaboradores tém de estar atentos e comunicar ao Diretor de Risco, Compliance e PLD
comportamentos suspeitos da parte de clientes, fornecedores, prestadores de servigos, entidades
reguladoras, entidades externas em geral, concorrentes ou funcionarios destes, especialmente em situagdes
como as abaixo:

6)] cujos valores se afigurem objetivamente incompativeis com a ocupagdo profissional, os
rendimentos e/ou a situagdo patrimonial/financeira de qualquer das partes envolvidas, tomandose
por base as informacdes cadastrais respectivas;

(i1) negocios realizados, repetidamente, entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes,
nas quais haja seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algum dos envolvidos;
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(1ii) negocios que evidenciem oscilagdo significativa em relagdo ao volume e/ou frequéncia de
negocios de qualquer das partes envolvidas;

(iv) negocios cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam constituir artificio para
burla da identificag@o dos efetivos envolvidos e/ou beneficiarios respectivos;

v) negocios cujas caracteristicas e/ou desdobramentos evidenciem atuago, de forma contumaz, em
nome de terceiros;

(vi) operagdes que evidenciem mudanga repentina e objetivamente injustificada relativamente as

modalidades operacionais usualmente utilizadas pelo(s) envolvido(s);

(vii) operagdes realizadas com finalidade de gerar perda ou ganho para as quais falte, objetivamente,
fundamento econdmico;

(viii)  operacdes com a participacdo de pessoas naturais residentes ou entidades constituidas em paises
que nao aplicam ou aplicam de maneira insuficiente as recomendagdes do Grupo de Acdo
Financeira de Dinheiro o Financiamento do Terrorismo - GAFI;

(ix) transferéncias privadas, sem motivacdo aparente, de recursos e de valores mobiliarios;
(x) operagdes liquidadas em espécie;
(xi) operagdes cujo grau de complexidade e risco se afigurem incompativeis com a qualificagdo

técnica do cliente ou de seu represente;

(xii) depositos ou transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidagdo de operagdes de cliente, ou
para prestacdo de garantia em operacdes nos mercados de liquidacdo futura; pagamentos a
terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidacdo de operagdes ou resgates de valores
depositados em garantia, registrados em nome do cliente;

(xiil)  situagdes em que nao seja possivel manter atualizadas as informagdes cadastrais de seus clientes;
e

(xiv)  operagdes em que ndo seja possivel identificar o beneficiario final.

A Sociedade adota as seguintes politicas e diretrizes para nortear as agdes previstas na politica de
prevengdo e combate a lavagem de dinheiro:

(i) Cadastro do Cliente / Contraparte da Operacao e Identificacdo de Beneficiario Final

Todos os clientes (investidores dos Fundos da Sociedade e das carteiras administradas, caso aplicavel) e
contrapartes das operacdes (partes dos ativos selecionados pela Sociedade) serdo objeto de cadastro pela
Sociedade, exceto nas hipoteses em que o cadastro é expressamente dispensado pelo Guia de Prevengdo
a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo no Mercado de Capitais Brasileiro divulgado
pela ANBIMA (“Guia PLD Anbima”).

O cadastro das contrapartes das operagdes envolverd também a identificagdo do beneficiario final de cada
uma das operagdes nas quais com os fundos e as carteiras administradas que estdo sob gestdo da Sociedade
sejam investidores.

O cadastro ¢ um importante elemento para o combate a lavagem de dinheiro. Amparado na Circular 2852
do Banco Central do Brasil, as institui¢des estdo obrigadas a manter atualizadas as informacdes cadastrais
dos clientes. O cadastro deve ser conservado por um periodo de 5 anos, contados a partir do 1° dia do ano
seguinte do encerramento da conta corrente ou conclusdo da operagao.

(ii) Politica conheca seu cliente e suas atividades (know your client)

A Sociedade adota a politica conhega seu cliente e suas atividades, de forma a identificar e conhecer a
origem dos recursos financeiros de seus clientes, suas atividades, bem como a potencialidade dos seus
negocios. Dessa forma, esta protegendo sua reputacdo e reduzindo os riscos de seus produtos e servigos
serem utilizados para legitimar recursos provenientes de atividades ilicitas.

A Sociedade deve estabelecer uma relacdo com o cliente, de forma proativa, com o objetivo de conhecer
o real interesse que levou a se tornar cliente, avaliando a compatibilidade entre sua atividade profissional,
frente ao seu patrimdnio e sua capacidade financeira.

A Sociedade deve manter as informagdes cadastrais dos clientes atualizadas, submetendo todos os
investidores ao preenchimento da ficha cadastral formulada nos termos da Instrugdo CVM n° 301/99, a
qual sera atualizada em prazo ndo superior a 24 meses. O investidor devera declarar ser ou ndo pessoa
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politicamente exposta, sendo que, em hipdtese positiva, a Diretoria de Risco, Compliance e PLD exercera
controles internos mais rigorosos sobre a origem dos recursos envolvidos nas transagdes desses
investidores.

Nestes casos, o Diretor de Risco, Compliance ¢ PLD comunicard ao Conselho de Controle de Atividades
Financeiras — COAF, na forma do disposto no art. 7° da mencionada Instru¢do CVM, acerca de todas as
transagdes, ou propostas de transagdes, que possam ser considerados sérios indicios de crimes de “lavagem
de dinheiro” ou ocultag@o de bens, direitos e valores provenientes de infragdo penal, conforme disposto
no art. 1° da Lei n® 9.613/98, inclusive o terrorismo ou seu financiamento, ou atos a eles relacionados.

Adicionalmente, a Sociedade aplicara a todos os contratos de servigos procedimentos e controles internos
de Suitability, desenvolvida em conformidade com a Instru¢do CVM n°® 539/13. A referida politica implica
na formula¢do do perfil investidor de cada contratante, a partir das informagdes por este fornecidas,
relativamente (a) a sua experiéncia em relacdo a investimentos; (b) ao periodo em que pretende manter os
investimentos; (c) aos objetivos de investimentos; e (d) a tolerancia ao risco das operagdes. Através dos
controles elencados, o Diretor de Risco, Compliance e PLD avaliard o cumprimento da politica de
Suitability pelos colaboradores quando da prestagdo dos servigos de gestdo.

A Sociedade adota procedimentos internos para confirmar as informagdes cadastrais dos seus clientes,
monitorar as operagdes realizadas por eles, inclusive, identificando a origem dos recursos envolvidos,
bem como identificar os beneficiarios finais das operagdes.

(iii) Politica conheca a Contraparte da Operacio

A Sociedade adota a politica conhega a Contraparte das Operagdes selecionadas pela Sociedade para serem
objeto de investimento por parte dos fundos e das carteiras administradas sob gestdo da Sociedade,
conforme aplicavel. Além da identificacdo da contraparte e do respectivo beneficiario final da operagdo
por meio da elaboragdo de cadastro, referido procedimento também compreendera o conhecimento pela
Sociedade das atividades da contraparte e do beneficiario final (conforme aplicavel), da potencialidade
dos seus negocios e a analise da logica financeira subjacente a realiza¢do da operag@o com os fundos e as
carteiras administradas que estdo sob gestdo da Sociedade. Dessa forma, a Sociedade protege sua
reputacdo e reduz os riscos de seus produtos e servigos serem utilizados para legitimar recursos
provenientes de atividades ilicitas.

A Sociedade deve estabelecer uma relagdo com a contraparte com e o beneficiario final (conforme
aplicavel), de forma proativa, com o objetivo de conhecer o real interesse que levou a contraparte /
beneficiario final (conforme aplicével) a realizar a operacao com os fundos e as carteiras administradas,
conforme aplicavel que estdo sob gestdo da Sociedade. Caso entenda por necessario, a Sociedade podera
fazer visitas fisicas a contraparte com a finalidade de analisar melhor a operagao.

Ainda, a Sociedade pode incluir a contraparte em uma lista das pessoas que ndo foram aprovadas na sua
analise de PLD. Nestes casos, o Diretor de Compliance, Risco e PLD comunicara ao Conselho de Controle
de Atividades Financeiras — COAF, na forma do disposto no art. 7° da mencionada Instrugdo CVM, acerca
de todas as transagdes, ou propostas de transagdes, que possam ser considerados sérios indicios de crimes
de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de bens, direitos e valores provenientes de infracdo penal,
conforme disposto no art. 1° da Lei n® 9.613/98, inclusive o terrorismo ou seu financiamento, ou atos a
eles relacionados

A Sociedade deve manter as informacdes cadastrais das contrapartes / beneficiario final (conforme
aplicavel) atualizadas, submetendo todos as Contrapartes ao preenchimento da ficha cadastral formulada
nos termos da Instru¢do CVM n° 301/99, a qual sera atualizada em prazo ndo superior a 24 meses, caso a
Contraparte ainda tenha alguma operagéo com os fundos e as carteiras administradas, conforme aplicavel,
que estio sob gestdo da Sociedade.

(iv) Politica conheca seu colaborador
Para os fins deste item, sdo considerados colaboradores os Diretores e colaboradores, bem como
administradores, empregados e estagiarios de uma organizacgdo que seja parceira comercial da Sociedade.
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d)

A Sociedade responsabiliza-se por conhecer seus colaboradores, por meio do acompanhamento acerca dos
aspectos comportamentais, padrdes de vida e respectivos resultados operacionais, atentando para
alteragdes inusitadas e significativas nestas variaveis.

A Sociedade mantém-secus Diretores e colaboradores constantemente treinados e atualizados em relagdo
as regras, procedimentos e controles internos e prevencao a lavagem de dinheiro e ao financiamento ao
terrorismo.

(v) Educaciao e Treinamento de Colaboradores

Para assegurar o conhecimento e a compreensao das politicas e procedimentos de manutencao do sigilo e
segregacdo de informagdes disponiveis em vigor, ¢ da conscientizacdo das consequéncias da ndo
observancia de referidas normas e procedimentos, os Diretores e colaboradores da Sociedade sdo
submetidos a treinamentos periddicos. Os treinamentos contemplam a apresentagao:

. das politicas e procedimentos descritos no Manual de Compliance e nas demais normas internas
aplicaveis a Sociedade;
. de instrugdes de uso dos sistemas de arquivamento de informagdes.

Os referidos treinamentos disponibilizam aos Diretores e colaboradores copias do Manual de Compliance
e das demais normas internas aplicaveis a Sociedade. Ao final do treinamento, os Diretores e
colaboradores deverdo assinar um termo de adesdo confirmando sua ciéncia e compreensao das politicas
e procedimentos instituidos. Adicionalmente, o Manual de Compliance esta disponibilizado no desktop
dos computadores de todos os Diretores e colaboradores, de modo a facilitar a consulta e acesso ao mesmo.

O procedimento de treinamento sera repetido:

. no minimo anualmente a todos os Diretores e colaboradores;

. quando da contratagdo de novos Diretores ¢ colaboradores, sendo o treinamento entdo ministrado
exclusivamente aos Diretores e colaboradores entdo contratados; e

. sempre que as politicas e procedimentos forem atualizados, as declaracdes assinadas serdo mantidas
pelo Diretor de Risco, Compliance € PLD nos arquivos da Sociedade.

Além do treinamento acima descrito, o Diretor de Risco, Compliance e PLD providenciara para que os
Diretores e colaboradores sejam informados e treinados acerca de eventuais alteragdes na regulamentagao
relativa ao mercado de capitais, incluindo, mas ndo se limitando, as atividades da Sociedade e a
manutencdo do sigilo e segregacdo de informagdes. A informagdo dos Diretores ¢ colaboradores sera
realizada por meio de envio de memorandos a todos os Diretores e colaboradores acerca das alteragdes
em questao.

normas que dispdem sobre a troca de informagdes entre distribuidor e administrador de fundos de
investimento:

A Sociedade cumpre-com o estabelecido na Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 555”) para a troca de informagdes entre distribuidor e administrador
de fundo no exercicio das atividades de distribui¢do de cotas de fundos de investimento.

Sem prejuizo, a Sociedade mantém as seguintes praticas com relagdo a troca de informacgdes entre
distribuidor e administrador de fundos de investimento, nos termos da Instru¢do CVM 555, no exercicio
das atividades de distribuigdo das cotas de fundos de investimento:

A Sociedade solicita ao administrador dos fundos de investimento todo o material de divulgagéo do fundo,
bem como que lhe comunique:
. qualquer altera¢do que ocorra no fundo;
. a suspensao em novas aplicagdes no fundo de investimento, caso este seja um fundo de investimento
aberto; e
» asinformag¢des determinadas pela Instrugdo CVM 555 no caso de distribui¢ao por conta ¢ ordem.

A Sociedade comunica ao administrador do fundo de investimento que realizar a distribui¢ao das cotas:
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»  diariamente, o montante de cotas subscritas pelos investidores;

*  se o montante minimo de cotas do fundo de investimento a ser distribuido foi atingido, conforme
aplicavel;

*  alista de subscricdo de fundos de investimento fechados em até 2 dias uteis ap6s o encerramento
da subscrigdo de cotas;

» asinformagdes determinadas pela Instrugdo CVM 555 no caso de distribui¢@o por conta ¢ ordem.

A Sociedade exige do cotista a adesdo formal as regras estabelecidas e assinar os compromissos de
investimento e boletins de subscri¢do, quando necessario.

O administrador do fundo tem acesso a tais informagdes na medida em que seja necessario, para o
cumprimento estrito do disposto na regulacdo e na autorregulagdo.

A documentacao utilizada no processo de distribuicdo de cotas de fundos de investimento sob gestdo da
Sociedade fica armazenada na sede da Sociedade e as copias sdo encaminhadas ao administrador do fundo
de investimento. A confidencialidade das informagdes do investidor ¢ mantida, sendo o acesso a
informagdes pessoais restrito as pessoas diretamente envolvidas na atividade de distribuigdo.

10.7. Endereco na pagina da rede mundial de computadores para identificacdo dos documentos constantes
do art. 14 da Instrucio CYVM 558

Os documentos exigidos pelo artigo 14 da Instru¢do CVM 558 encontram-se disponibilizados no seguinte endereco
na rede mundial de computadores: http://delmonte.com.br/Gestao-de-Investimentos.aspx
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11. Contingéncias

11.1. Processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estio sob sigilo, em que a empresa figure no
polo passivo, que sejam relevantes para os negdcios da empresa

Na data deste Formulario de Referéncia, ndo ha processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que a Sociedade
figure no polo passivo.

11.2. Processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que no estio sob sigilo, em que o diretor
responsavel pela administracio de carteiras de valores mobiliarios figure no polo passivo e que afetem sua
reputacio profissional

Na data deste Formulario de Referéncia ndo ha processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estao
sob sigilo, em que o diretor responsavel pela administragdo de carteiras de valores mobiliarios figura no polo
passivo e que afetam sua reputagdo profissional.

11.3. Outras contingéncias relevantes nio abrangidas pelos itens anteriores
A sociedade informa inexistirem outras contingé€ncias relevantes.

11.4. Condenacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas nos tltimos

5 (cinco) anos em processos que niao estiao sob sigilo, em que a empresa figurou no polo passivo

Na data deste Formulario de Referéncia, ndo ha condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais em que a
Sociedade tenha figurado no polo passivo.

11.5. Condenacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas nos ultimos 5
(cinco) anos em processos que nio estio sob sigilo, em que o diretor responsavel pela administracio de
carteiras de valores mobilidrios figurou no polo passivo e afetou seus negocios ou sua reputacio profissional
Na data deste Formulario de Referéncia, ndo hd condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais em que o
administrador responsavel pela administragido de carteiras de valores mobiliarios tenha figurado no polo passivo.
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12. Declaragoes adicionais do diretor responsavel pela administracio de carteiras de valores mobilidrios O
diretor responsavel pela administragdo de carteiras de valores mobiliarios da Sociedade declara, nos termos do
Anexo II ao presente Formulario de Referéncia, que:

a.  nao esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em institui¢des financeiras e demais entidades

autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC;

b. ndo foi condenado por crime falimentar, prevaricagdo, suborno, concussio, peculato, “lavagem” de
dinheiro ou ocultagdo de bens, direitos ¢ valores, contra a economia popular, a ordem econdmica, as
relagdes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em
julgado, ressalvada a hipotese de reabilitagao;

c.  nao estd impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo judicial e administrativa;

d. ndo estd incluido no cadastro de servigos de protegdo ao crédito;

e. ndo estd incluido em relagdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado
organizado;

f.  ndo tem contra si titulos levados a protesto;

g. nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo sofreu puni¢do em decorréncia de atividade sujeita ao controle e
fiscalizacdo da CVM, do BACEN, da SUSEP ou PREVIC; e

h. nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo foi acusado em processos administrativos pela CVM, pelo BACEN,
SUSEP ou pela PREVIC.
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DECLARACAO

O Sr. José Fernando Gorski, brasileiro, casado, economista, portador da cédula de identidade RG n2 25.079.972-8
SSP-SP, inscrito no CPF/MF sob o n2 254.682.538-01, residente e domiciliado na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, com endereco comercial na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Moraes n?
1.533, 72 andar, Bairro Pinheiros, CEP 05419-001, na qualidade de Diretor de Distribuicdo e Suitability da Del
Monte Gestdo de Investimentos Ltda., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Pedroso de Moraes n2 1.533, 72 andar, Bairro Pinheiros, CEP 05419-001, registrada na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo sob n2 NIRE 35.226.775.771, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 08.592.877/0001-20, vem, por meio
da presente DECLARACAO, atestar o quanto segue:

a. N&o estd inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais entidades
autorizadas a funcionar pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), pelo Banco Central do Brasil (BACEN),
pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (PREVIC);

b. N&o foi condenado por crime falimentar, prevaricagdo, suborno, concussao, peculato, “lavagem” de dinheiro
ou ocultagdo de bens, direitos e valores contra a economia popular, a ordem econdmica, as relagdes de
consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional ou a pena criminal que vede,
ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a
hipétese de reabilitacdo;

¢. Ndo esta impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razio de decisdo judicial e administrativa;

d. Nao estd incluido no cadastro de servigos de protecdo ao crédito;

e. Ndo esta incluido em relagdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado
organizado;

f.  N&o tem contra si titulos levados a protesto;

g.  Nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo sofreu punigdo em decorréncia de atividade sujeito ao controle e fiscalizacdo
da CVM, do BACEN, da SUSEP ou PREVIC/ e;

h. Nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo foi acusado em processos administrativos pela CVM, pelo BACEN, SUSEP ou

pela PREVIC.

Sdo Paulg;1Q de fevereiro de 2025

Diretor de Distribui¢io Suitability

/

José F rnandg’G
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LARACAO

O Sr. Luis Gustavo Fernandes, brasileiro, casado, administrador de empresas,
n® 27.837.291-0 SSP-SP, insetito o CPF/MF sob o n* 284,168.628.00, resider
Paulo, Estado de Sdo Paulo, com endercgo comercial na cidade de Sio
Pedroso de Moraes n° 1533, 7° andar, Bairro Pinheiros, CEP 05419.001, a
Monte Gestdo de Investimentos Ltda., sociedade com sede na cidade de Sio Pau
Pedroso de Moracs n® 1.533, 7° andar, Bairro Pinheiros, CEP 05419-001, registra
Sdo Paulo sob n° NIRE 35.226.775.771, inscrita no CNPJ/MF sob o n’ 085928
presente DECLARACAQO, atestar o quanto segue:
@ Nio estd inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituigdes
autorizadas a funcionar pela Comisséio de Valores Mobilidrios (CYM), pelo Bmw el
pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) ou pela Superintendéncia N ciona
Complementar (PREVIC);
b.  Nio foi condenado por crime falimentar, prevaricagiio, suborno, concussio, Pﬂﬂlﬂm
ocultagdo de bens, direitos e valores contra a economia popular, a ordem econémica, :

& 1 -
K

- A
e

reabilitagdo; )
¢. Nao esti impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo judicial ¢
d. Nio esta incluido no cadastro de servigos de protegio ao crédito; y
Nao esta incluido em relagio de comitentes inadimplentes de entidade administradora de r
Nao tem contra si titulos levados a protesto: '

P

g Nos ltimos 5 (cinco) anos, ndo sofreu punigdo em decorréncia de atividade sujeito ao controle.
CVM, do BACEN, da SUSEP ou PREVIC/ ¢:
h.  Nos iltimos 5 (cinco) anos, ndo foi acusado em processos administrativos pela CVM, pelo BA
pela PREVIC.

Av. Pedioso de Moraes n* 1553, 7 andor, CEP 05419:001, Tel, +53 11 3 ‘-“ b
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DECLARACAO

O Sr. Sergio Dias Lopes, brasileiro, divorciado, administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n®

4.976.521-8 SSP-SP, inscrito no CPF/MF sob o n° 536.505.908-59, residente e domiciliado na cidade de Sdo Paulo,

Estado de Sdo Paulo, com enderego comercial na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de

Moraes n° 1.533, 7° andar, Bairro Pinheiros, CEP 05419-001, na qualidade de Diretor de Compliance, Risco e PLD

da Del Monte Gestdo de Investimentos Ltda., sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na

Avenida Pedroso de Moraes n° 1.533, 7° andar, Bairro Pinheiros, CEP 05419-001, registrada na Junta Comercial do

Estado de S&o Paulo sob n° NIRE 35.226.775.771, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.592.877/0001-20, vem, por meio

da presente DECLARACAO, atestar o quanto segue:

a.

Néo estd inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em institui¢des financeiras e demais entidades
autorizadas a funcionar pela Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM), pelo Banco Central do Brasil (BACEN),
pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (PREVIC);

Nao foi condenado por crime falimentar, prevaricagdo, suborno, concussio, peculato, “lavagem” de dinheiro ou
ocultagédo de bens, direitos e valores contra a economia popular, a ordem econdmica, as relagdes de consumo, a
fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipétese de
reabilitacdo;

Néo estd impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo judicial e administrativa;

Naéo esta incluido no cadastro de servigos de prote¢do ao crédito;

Néo estd incluido em relagdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado organizado;
Néo tem contra si titulos levados a protesto;

Nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo sofreu puni¢do em decorréncia de atividade sujeito ao controle e fiscalizagdo da
CVM, do BACEN, da SUSEP ou PREVIC/ ¢;

Nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo foi acusado em processos administrativos pela CVM, pelo BACEN, SUSEP ou

pela PREVIC.

S&o Paulo, 10 de fevereiro de 2025

L_,/Serg’lé Dias Lopes

Diretor de Compliance, Risco e PLD

N




